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ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ulusal Faktoring A.S.
Y 6netim Kurulu’na:

Ulusal Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, ayni
tarihte sona eren yila ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun Sorumluluguna Tliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygu-
lanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarmmn
Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muha-
sebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelge-
ler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden Sl¢iide yanlis bilgi icermeyecek
sekilde hazirlanmasini1 ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tab-
lolar {izerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlaria
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek Olciide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve ger-
ceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygu-
lanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu de-
gerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sir-
ket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi or-
taya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun denetim kanit1 saglanmistir.



Bagumsiz Denetci Goriisii:

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Ulusal Faktoring
A.S’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait fa-
aliyet sonuclari ile nakit akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve ge-
nelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uy-
gun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Istanbul, 15 Nisan 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN YENi TURK LiRASI

I. BILANCO - AKTIiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Cari Donem

31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
31 Arahk 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L NAKIT DEGERLER 4 12 - 12 1 - 1
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 5 - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1I1. BANKALAR 6 2.590 2.380 4.970 1.011 - 1.011
Iv. TERS REPO iSLEMLERiNDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 8 17.813 - 17.813 49.176 164 49.340
6.1 A) Iskontolu Faktoring Alacaklari 17.742 - 17.742 49.176 164 49.340
6.1.1 a) Yurt I¢i 18.415 - 18.415 51.309 164 51.473
6.1.2 b) Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 ¢) Kazanilmanus Gelirler (-) (673) - (673) (2.133) - (2.133)
6.2 B) Diger Faktoring Alacaklari 71 - 71 N - -
6.2.1 a) Yurt I¢i 71 - 71 - - -
6.2.2 b) Yurt Dis1 - - - - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 A) Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 B) Kredi Kartlari - - - - - -
73 C) Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 A) Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 a) Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2 b) Faaliyet Kiralamas: Alacaklar: - - - - - -
8.1.3 c) Diger - - - - - -
8.14 d) Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
8.2 B) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - _
8.3 C) Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIiPTEKi ALACAKLAR 8 1.417 - 1.417 - - -
9.1 A) Takipteki Faktoring Alacaklari 4.364 - 4.364 2.347 - 2.347
9.2 B) Takipteki Finansman Kredileri - - - -
9.3 C) Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - -
9.4 D) Ozel Kargiliklar (-) (2.947) - (2.947 (2.347) - (2.347)
X. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 A) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 C) Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIIL ISTIRAKLER (Net) - . - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 2.971 - 2.971 3.233 - 3.233
XVI. MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 4 - 4 1 - 1
16.1 A) Serefiye - - - - - -
16.2 B) Diger 4 - 4 1 - 1
XVII. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 282 - 282 226 - 226
XVIIL. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYET-
LERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
18.1 A) Satis Amagh - - - - - -
18.2 B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX DIGER AKTIiFLER 15 444 - 444 84 - 84
AKTIiF TOPLAMI 25.533 2.380 27913 53.732 164 53.896

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN YENi TURK LiRASI

I. BILANCO — PASiF KALEMLER

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis
Cari Déonem
31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
31 Arahk 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP  TOPLAM
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1L ALINAN KREDILER 16 6.487 4.662 11.149 17.593 2.629 20.222
111 FAKTORING BORCLARI 17 2.727 - 2.727 24.297 - 24.297
Iv. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 18 - 1.283 1.283 - 1.166 1.166
4.1 A) Finansal Kiralama Borglar1 - 1.589 1.589 - 1.497 1.497
4.2 B) Faaliyet Kiralamas1 Borglart - - - - - -
43 C) Diger - - - - - -
4.4 D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - (306) (306) - (331) (331)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
V.1 A) Bonolar - - - - - -
V.2 B) Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
V.3 C) Tahviller - - - - - -
VL MUHTELIF BORCLAR - - - 39 - 39
VIIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUK- - - - - - -
VIIL LER
8.1 A) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 C) Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 20 111 - 111 465 - 465
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 18 - 18 62 - 62
10.1 A) Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 B) Caligan Haklar1 Yiikiimliliigii Karsiligt 22 18 - 18 26 - 26
10.3 C) Diger Karsiliklar 21 - - - 36 - 36
XI. ERTELENMIS$ VERGI BORCU - - - - - .
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLE- - - - - - -
RE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1 A) Satig Amaglt - - - - - -
12.2 B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. | SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - B
XIV. | OZKAYNAKLAR 12.625 - 12.625 7.645 - 7.645
14.1 A) Odenmis Sermaye 24 10.000 - 10.000 5.000 - 5.000
14.2 B) Sermaye Yedekleri 24 2.744 - 2.744 2.744 - 2.744
14.2.1 a) Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
1422 b) Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - R
14.2.3 ¢) Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.4 d) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - -
14.2.5 ¢) Istirakler, Bagli Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senet-
leri - - - - - -
14.2.6 f) Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 2) Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varlik-
larin Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.8 h) Diger Sermaye Yedekleri 2.744 - 2.744 2.744 - 2.744
14.3 C) Kar Yedekleri 25 231 - 231 19 - 19
14.3.1 a) Yasal Yedekler 231 - 231 19 - 19
143.2 b) Statii Yedekleri - - - - - -
1433 c¢) Olaganiistii Yedekler - - - - - -
143.4 d) Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 D) Kar veya Zarar (350) - (350) (118) - (118)
14.4.1 a) Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 26 (3.638) - (3.638) (2.837) - (2.837)
14.4.2 b) Dénem Net Kar veya Zarari 3.288 - 3.288 2.719 - 2.719
PASIF TOPLAMI 21.968 5.945 27913 50.101 3.795 53.896

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN YENIi TURK LiRASI

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Déonem
31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Donem
31 Aralik 2007

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RIiSKi USTLENIiLEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1I. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 55.795 1.601 57.396 56.857 1.077 57.934
M. ALINAN TEMINATLAR 8 7.937 302 8.239 - - -
v. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 28 - - - 400 - 400
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayulabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - _
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.13 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - N - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - R
623 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 26.889 504 27.393 49.877 2.739 52.616

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 90.621 2.407 93.028 107.134 3.816 110.950

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
. Dipnot Gegmis . Gegmis
II. GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceki Donem
01.01- 31.12.2008 01.01- 31.12.2007

I ESAS FAALIYET GELIRLERI
1.1 FAKTORING GELIiRLERi 31 16.792 14.734
1.1.1 A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 16.525 14.597
LLL1 a) Iskontolu 16.362 14.261
1.1.1.2 b) Diger 163 336
1.1.2 B) Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 267 137
1.1.2.1 a) Iskontolu 4 10
1.1.22 b) Diger 263 127
1.2 FiNANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - -
1.2.1 A) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.2.2 B) Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
13 KIRALAMA GELIiRLERI - -
1.3.1 A) Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.32 B) Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 C) Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 32 3.197) (1.737)
2.1 A) Personel Giderleri (2.226) (1.165)
22 B) Kidem Tazminat1 Karsihigi Gideri (45) 3)
23 C) Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 D) Genel isletme Giderleri (736) (493)
2.5 E) Diger (190) (76)
LIS DiGER FAALIYET GELiRLERI 33 1.545 290
3.1 A) Bankalardan Alinan Faizler 97 2
32 B) Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
33 C) Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
3.3.1 a) Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332 b) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
333 ¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 d) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 D) Temettii Gelirleri - -
35 E) Sermaye Piyasasi islemleri Kér1 - -
3.5.1 a) Tiirev Finansal islemlerden - -
352 b) Diger - -
3.6 F) Kambiyo islemleri Kér 983 228
37 G) Diger 465 60
1v. FiNANSMAN GIiDERLERI (-) 34 (8.298) (8.591)
4.1 A) Kullanlan Kredilere Verilen Faizler (4.324) (4.171)
42 B) Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.924) (4.403)
4.3 C) Finansal Kiralama Giderleri - -
44 D) ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 E) Diger Faiz Giderleri - -
4.6 F) Verilen Ucret ve Komisyonlar (50) (17)
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (600) (836)
VL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 36 (2.225) (475)
6.1 A) Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 b) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 ¢) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 B) Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri (449) -
2.1 a) Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri ) (449) -
6.2.2 b) Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 c) Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
624 d) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dilsiis Giderleri - -
6.2.5 e) Istirak, Bagli Ortaklik ve Is Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 C) Tiirev Finglnsal islemlerden Zarar - (36)
6.4 D) Kambiyo Islemleri Zarar (1.757) (381)
6.5 E) Diger (19) (58)
VIL NET FAALIYET K/Z 4.017 3.385
VIIL BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 4.017 3.385
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 37 (729) (666)
11.1 A) Cari Vergi Karsiligt (785) (875)
11.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
11.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 56 209
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 3.288 2.719
XIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 A) Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 B) Bagli Ortaklik, Istirak ve s Ortakliklar Satis Karlari - -
133 C) Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 A) Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 B) Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
143 C) Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
16.1 A) Cari Vergi Karsiligt - -
16.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XVIIIL. NET DONEM KARI/ZARARI 3.288 2.719

Hisse Bagina Kar / Zarar

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Gdenmis Gdenmis Sermaye Hisse Hisse Yasal . Olaganiistii " Dénem Net Gegmis Menkul Maddi ve Maddi Ortakliklardan N Satis Amagh
Sermaye Enf. Senedi Senedi Yedek Statii Yedek Diger Kari / Dénem Deger. Olmayan Bedelsiz Riskten Korunma Durdurulan Toplam
Y " Ihrag iptal Yedekleri Yedekler Degerleme Y . . Fonlar1 ; Ozkaynak
Diizeltme Farki Primlei Karlart Akgeler Akge (Zarar1) Karl/ (Zarart) Farks Duran Varlik YDF Hisse Senetleri Faaliyetlerden BDF
ONCEKI DONEM
(0101 -31.12.2007)
L
Dénem Bast Bakiyesi 3.000 3.099 - 19 - - - 498 (2.455) - - 4.161
. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - _ _
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etki - - - - - - - - - . B B
. Yeni Bakiye (I+1T) 3.000 3.099 - 19 - - - 498 (2.455) - - 4.161
Dénem Igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - -
. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - -
V. Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - -
51 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - -
52 Yurtdisindaki Net Yatimm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - -
VI Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - _ _
VIL Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklari - - - - - - - - - - _ ~
VL. istirakler, Bagh Ort. Ve fs Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - -
X Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - _ _
X Kur Farklar - - - - - - - - - - - -
XI. Varliklarmn Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - -
XII. Varliklarin Yeniden Smiflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - N
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 765 - - - - - - - - - 765
XIV. Hisse Senedi Thract 1.235 (355) - - - - - - (880) - -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - N
XVI Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
XVIL Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
Xvir. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - 2.719 - - - 2719
XIX. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - -
19.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - . _ _
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - . B B
193 Diger - - - - - - - (498) 498 - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (III+IV+. XVIHXVITHXIX) 5.000 2.744 - 19 - - - 2.719 (2.837) - - 7.645
CARI DONEM
(01.01 - 31.12.2008)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 5.000 2.744 - 19 - - - 2.719 (2.837) - - 7.645
Dénem lgindeki Degisimler - - - - - - - - - - N -
1. Birlegmeden Kaynaklanan Artig/Azalis - - - - - - - - - - _ _
. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - N
31 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - ~ ~
32 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - -
v. Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - -
VL Istirakler, Bagh Ort. Ve Iy Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - -
VIL Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - -
VIIL Kur Farklari - - - - - - - - - - - -
X Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - . - N
X Varliklarin Yeniden Smiflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - -
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 1.692 - - - - - - - - - - 1.692
XIL Hisse Senedi fhract 3.308 - - - - - - - (3.308) - - -
Xt (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
Xv. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - . _ _
XVL Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - 3.288 - - - 3.288
XVIL Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - -
171 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - -
172 Yedeklere Aktanlan Tutarlar - - - 212 - - - - (212) - - -
173 Diger - - - - - - - (2.719) 2.719 - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (IIHTV+.....+XVIHXVIIHXIX) 10.000 2.744 - 231 - - - 3.288 (3.638) - - 12.625

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN YENi TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Gecmis Donem
01.01- 31.12.2008 01.01- 31.12.2007

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 3.112 4.825
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 15.139 15.623
1.1.2  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 267 137
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 465 60
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - 8
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.226) (1.165)
1.1.8  Odenen Vergiler (970) (875)
1.1.9 Diger (9.563) (8.963)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (691) (2.339)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis 30.970 (28.599)
1.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.3  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (175) 5
1.2.4  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (21.570) 11.085
1.2.5 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - 1.166
1.2.6  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 9.434) 13.660
1.2.7  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) R R
1.2.8  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (482) 344
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 2.421 2.486
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (930) (2.523)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 983 68
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirrmlar - -
29 Diger “) -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 49 (2.455)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart 1.692 765
34 Temettii Odemeleri R R
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (161) -
3.6 Diger - -
III. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 1.531 765
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (54) -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 3.947 796
VL Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 1.012 216
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4.959 1.012

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILiSKiN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LiRASI
Cari Donem Onceki Donem
(31/12/2008) (31/12/2007)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GiDER KALEMLERI

I MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN

1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme -

1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -
IL. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI -

III. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI -
V. YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIiM FARKLARI -

V. NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILiSKIN KAR/ZARAR -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismr) -
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -
VI. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLARA iLiSKIN

KAR/ZARAR -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -
6.2 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -

VII. | MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGIiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi -
VIII. | TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIiR GIDER UNSURLARI -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIiT ERTELENMIS VERGI -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELiR/GIDER (I+II+...+IX) -
XL DONEM KARI/ZARARI -

XIL. | DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN YENI TURK LIRASI

Cari Donem Onceki Dénem

(31/12/2008) (31/12/2007)
I DONEM KARININ DAGITIMI (**) (***)
1.1 DONEM KARI 4.017 4355
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (729) (875)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (785) (875)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilikler (*) 56 -
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 3.288 3.480
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) (3.638) (213)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] - 3.267

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9 ORTAKLARA KINCI TEMETTU (-)
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine

1.94 Kara Istirakli Tahvillere

1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11 STATU YEDEKLERI (-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3 ORTAKLARA PAY (-)

231 Hisse Senedi Sahiplerine

232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilma Intifa Senetlerine

234 Kara Istirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
Iv. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (YTL)

4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

(*) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarma iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimma ve sermaye artirnmimna konu
edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 56 binYTL ertelenmis vergi geliri dagitima

konu degildir.

(**) 2008 yilina iliskin kar dagitim onerisi heniiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2008 yili kar dagitim tablosunda

yanlizca dagitilabilir kar tutar1 belirtilmistir.

(***) 2007 y1l1 kar dagitim tablosu Sirket’in Vergi Usul Kanunu esaslara gore hesaplanan net donem kari dikkate alinarak hazirlanmustir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Tirkiye’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet
konusu yurt i¢i ve yurt dig1 faktoring islemleridir.

Sirket 2008 yilinda faaliyet merkezini tagimistir. Sirket’in faaliyetlerini siirdiirdiigii yeni ofis adresi
asagidaki gibidir:

Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Ticaret Merkezi No:11 B Blok K:10 Maslak /istanbul
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortalama calisan sayis1 26’dir (31 Aralik 2007: 27).

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyle Genel Kurul’un almis oldugu herhangi bir temettii karar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2007 tarihi itibariyle temettii dagitimi gergeklestirilmemistir).

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Nisan 2009 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sirket 2008 y1l1 faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yii-
rirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Icerigi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak muhasebelestirmistir.

2008 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gaze-
te’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esas-
lar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 say1lt Resmi
Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrila-
cak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Sirket 2007 yil1 finansal tablolarini, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”) ve “Ulusla-
rarast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarina
uygun olarak hazirlamistir. Iligikteki 2007 yili finansal tablolart BDDK tarafindan yayrmlanan Kamu-
ya Agciklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Icerigi Hakkinda Teblig’e uygun olarak yeniden smif-
landirilmagtr.



ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore hazir-
lanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhase-
besi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve onceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”’) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihin-
den itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamstir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir.

e UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine iliskin Islemler”,
e UFRYK 12, “Hizmet hntiyaz Anlasmalar1”,

e UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gerek-
lilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve

irket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmig ancak yii-

rirliige girmemistir:

o UFRS 8§, “Faaliyet Boliimleri”

e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaat: Ile ilgili An-
lagmalar”

e UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hisse-
darlara Dagitim1”

e UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”
Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik

e UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama Stan-
dartlarinin {1k Kez Uygulanmas1”

UFRS’lerin i1k Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyet-
lerine Tliskin Degisiklik

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablo-
lar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

e UMS 31, “Is Ortakliklaridaki Paylar”

Satin Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda Kap-
samli Degisiklik

e UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli De-
gisiklikler.
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1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in geger-
lidir.

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin gecerli-
dir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri i¢in geger-
lidir.

1 Ekim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in geger-
lidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecer-
lidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in geger-
lidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan hesap donemleri i¢in gecer-
lidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in geger-
lidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in geger-
lidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in geger-
lidir.



ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve

irket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (Devami):

e UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Fi-
nansal Tablolar” UFRS’lerin [k Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine Iligkin Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

o UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Aracglar ve Nakde Cevrilme-
lerinde Dogacak Yiikiimliiliikklerin A¢iklanmasi Hak-
kinda Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine iliskin Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in geger-
lidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in geger-
lidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in geger-
lidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri i¢in geger-
lidir.

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olqme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalem-
lere Ilgili Degisiklikler

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1” ve UMS 27 * Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar’a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilangolarinda bagh ortakliklardaki,
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye uygun
olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye yapilan
degisiklik bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen
temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir. Bu
standartlarin Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullari haricindeki
kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart ayni zamanda, gerek
isletme gerekse karsi taraf (¢alisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen &diillerin ayni sekilde
muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin olmayacagi
beklenmektedir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi1 Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (Devami):

UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri”, UMS 14 ‘Boéliimlere Gore Raporlama’nin yerine ge¢mektedir. Bu
standart, bolimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. UFRS 8’in Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde etkisinin olmayacagi beklenmektedir.

UMS 32 ve UMS 1, “Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yikiimliiliikler”

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yiiktimliiliiklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siiflandirilmasini gerektirmektedir.
UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolar lizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir oOzellikli varligin elde edilmesi, insaast veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Borglanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi secenegi
bu degisiklik ile sona erecektir. UMS 23’iin (Revize) Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde etkisinin
olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
almmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’e¢ gore, miisteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢c degerinin bir kismi miisteriye saglanan menfaatlere
dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. UFRYK
13°lin, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket’in finansal tablolarina etkisi
olmayacagi ongoriilmektedir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi1 Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (Devami):

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile lgili Anlagmalar”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaati icin yapilan anlasmanin, UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri”
standardi veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak da
boyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi
konusunda yol gosterir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile lgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir
isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekg¢e olusturmaz. Dolayistyla, bir ana
kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda
kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma riski olarak
adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup igindeki isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir.
Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 segme hakkina sahip
olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitim igin
uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
misterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun
Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararim artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri icermesi, gelir tablosuna ek
olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar olarak
siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamasi ve yeni donemlerde bir 6nceki
doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalarinin geriye doniik
olarak {igiincii bir kolonda ge¢mis donemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana
degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili degisiklikleri 2009°da yapacaktir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz Yirirlige Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi1 Benimsenmemis Standartlar ile

Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar (Devami):

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Ka-
lemlerle Ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona kars1 riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikis-

larimin sézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine agiklik
getirmektedir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine

getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

PR

siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar:
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar asagidaki gibidir:

a. Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu za-
man kayda alinir.

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

15



3.

ULUSAL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

b. Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri dii-
stildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yon-
temi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yon-
temi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tab-
losuna dahil edilir.

c. Maddi Olmayan DuranVarliklar:

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminler-
deki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
(5 y1l) itfa edilir.

d. Varliklarda Deger Diistikliigii:

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazani-
labilir tutarin1 agsmas1 durumunda deger diisiikligl karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik ola-
nidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en disiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

e. Bor¢clanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

f. Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sir-
ket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelesti-
rilmektedir. 1k kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar1 disindaki diger
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden gosterilmistir. Faktoring
islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle ka-
yith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kira-
lama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180
giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklari-
nin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel
karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarimin ilgili piyasa tara-
findan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan ticari islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin nite-

ligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olma-
s1, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag¢ portfoyiiniin bir par-
¢asini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev {iriin-
lerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z
konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar /
zarar i¢cinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen
faiz ve / veya temettii tutarini1 da kapsar.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

f. Finansal Araglar (Devami):

Finansal Varliklar

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme dagi-
tilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi duru-
munda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglar1 ve kredi ve alacaklar olarak sinif-
landirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gére hesaplanmaktadir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alinir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, (b) gerge-
ge uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olma-
yan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymet-
ler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara
ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger
diistikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiik-
gl zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki de-
gisiklikler kar / zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bu-
lunmamaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili demeleri almaya hak ka-
zandi1g1 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
f. Finansal Araglar (Devami):

Finansal Varliklar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikltigui

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina ilis-
kin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk mu-
hasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecek-
teki tahmini nakit akimlar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.
Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarin finansal
varligin esas faiz orani ilizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasin-
daki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii direk varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisim-
ler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve aza-
lis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendiri-
lebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi
tarihte yatirimin deger disiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi
itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diigiikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yukimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

f. Finansal Araglar (Devami):

Finansal Yukumliiliikler (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimliltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden deger-
lenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gide-
rinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

g. Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirketin faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolar1 1,5123 1,1647
EURO 2,1408 1,7102

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Yeni Tiirk Liras1 disindaki para birimleri) muha-
sebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tam Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

h. Kur Degisiminin Etkileri (Devami):

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagl parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevril-
mislerdir. Gergege uygun degerden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gerce-
ge uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden &1-
glilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin
cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 ge-
lir tablosunda yer almaktadir.

1. Hisse Basina Kazanc:

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetle-
rinin senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang¢ hesaplamalarin-
da, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulun-
mustur.

Sirket’in hisseleri borsada islem gormedigi i¢in hisse basina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

1. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgi-
lerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j. Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliilikler ve Sarta Bagli Varliklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliiglin yerine geti-
rilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bi-
lango tarihi itibariyla ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yo-
luyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak o6l¢iil-
mesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari y1l igeri-
sinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donem-
de, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nce-
ki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

. Kiralama islemleri

Kiralama - Kiracit durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yii-
kiimliiliikk, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayri-
lir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi ilizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrmtilarina yer verilen genel bor¢lanma politikas1 kapsa-
minda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

m. 11i§ki1i Taraflar:

Ekteki finansal tablolarda, Ulusal Faktoring A.S.’nin hissedarlari, onemli yonetim personeli ve Y 6ne-
tim Kurulu dyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve bag-
l1 ortakliklar, iliskili taraflar (“Iliskili Taraflar) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

n. Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi:

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgileri-
ni boliimlere gore raporlamamustir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirileme-
yen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dlgiide ya-
sallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsteri-
len tutarlar ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesapla-
nirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yilikiimlilliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortak-
lik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegcirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dii-
zeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azalti-
lr.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya onemli 6l¢ii-
de kanunlagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari
ve yukiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter de-
gerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi so-
nuclar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ytlikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mah-
sup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi merci-
leri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve
sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

0. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Fay-
dalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda plan-
lar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmasi beklenen ylikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

p. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finan-
sal yatirnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynak-
lar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 ay-

dan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagima-
yan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Kasa 12 - 1 -
12 - 1 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).

BANKALAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 204 23 1.011 -
Vadeli Mevduat 2.385 2.335 - -
Faiz Reeskontu 1 22 - -
2.590 2.380 1.011 -

31 Aralik 2008 itibariyle vadeli mevduatin detay1 agagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Aralik 2008
YTL %14,75-%15,75 01.01.2009 2.386
EURO %10,30 01.01.2009 2.357

4.743

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlar ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kasa 12 1
Vadesiz Mevduat 227 1.011
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) 4.720 -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 4.959 1.012
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).
FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP
Yurti¢i Faktoring Alacaklar1 18.486 - 51.309 164
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (673) - (2.133) -
Takipteki Faktoring Alacaklar (*) 4.364 - 2.347 -
Briit Faktoring Alacaklari 22.177 - 51.523 164
Ozel Karsiliklar (-) (2.947) - (2.347) -
19.230 - 49.176 164

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yurtici kabili riicu 19.230 49.340
19.230 49.340

Sirket’in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlar1 hesap-
lanirken teminat tutarinin alacak tutarini agmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen
kismi dikkate alinmustir.

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Miisteri cekleri 8.239 -
8.239 -

Teminat olarak alinan ¢eklerin yanisira emanet kiymetler hesabinda 27.393 bin YTL (31 Aralik 2007:
52.616 bin YTL miisteri ¢cek ve senetleri ) tutarinda miisteri ¢ekleri bulunmaktadir.

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

90 Giine kadar - -
90-180 Giin arasi1 1.565 444
180-360 Giin arasi 239 423
360 Giin Uzeri 2.560 1.480
Vadesi gelmemis tutar - -
4.364 2.347

Yukaridaki takipteki faktoring alacaklarina iliskin Sirket’in teminat olarak sézlesme kefaleti bulun-
maktadir.

Takipteki faktoring alacaklar1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Donem Basindaki Karsilik 2.347 1.519
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 600 836
Tabhsilatlar - ¥
Donem Sonundaki Karsilik 2.947 2.347
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ULUSAL FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

1 Ocak- 1 Ocak-
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar (*) 615 577

(*) Sirketin st diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve yonetim kurulu iiyele-
rinden olusmaktadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
Doseme ve Ozel

Binalar Tasitlar  Demirbaglar ~ Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 Agilig Bakiyesi 3.171 79 95 16 3.361
Alimlar 660 1 269 - 930
Cikiglar (*) (681) 3) - - (684)
Deger diisiis karsiligi (**) (473) - - - (473)
31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi 2.677 77 364 16 3.134
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 Acilig Bakiyesi D (25) (40) (12) (128)
Dénem Amortismani (59) (16) (29) (3) (107)
Cikiglar 47 1 - - 48
Deger diisiis karsiligi (**) 24 - - - 24
31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi (39) (40) (69) (15) (163)
31 Aralik 2008 Net Defter Degeri 2.638 37 295 1 2971

(*) Sirket, binalar igerisinde 635 bin YTL olarak takip ettigi eski ofis binasin1 983 bin YTL bedelle
2008 y1il1 igerisinde satmustir.

(**) Sirket bilango tarihi itibariyle maddi duran varliklar igerisinde 1.199 bin YTL olarak takip etti-
&1, gayrimenkullerinden bir tanesini bilango tarihinden sonra 750 bin YTL bedelle satmistir. Ekli fi-
nansal tablolar, s6z konusu gayrimenkuliin net gergeklesebilir degerine gore olusan 449 bin YTL de-
ger diistikliigiine gore diizenlenmistir.

Finansal kiralama ile elde edilen binalarin net defter degeri 1.199 bin YTL’dir (31 Aralik 2007: 1.223
bin YTL).
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devamr)

Doseme ve Ozel

Binalar Tasitlar ~ Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 Agilis Bakiyesi 681 173 64 16 934
Alimlar 2.490 2 31 - 2.523
Cikiglar - (96) - - (96)
31 Aralik 2007 Kapanig Bakiyesi 3.171 79 95 16 3.361
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 Agilis Bakiyesi (25) (48) (24) 9 (106)
Donem Amortismant (26) (35) (16) 3) (80)
Cikiglar - 58 - - 58
31 Aralik 2007 Kapanig Bakiyesi (51) (25) (40) (12) (128)
31 Aralik 2007 Net Defter Degeri 3.120 54 55 4 3.233

Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 50
Tagitlar 5
Doéseme ve demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet (Haklar)
1 Ocak Acilis Bakiyesi
Alimlar

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

itfa Pay1
1 Ocak Agilig Bakiyesi

Dénem Itfa Pay1

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

Net Defter Degeri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

(@)

M
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).

ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi alacagi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S0z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklan-
makta olup asagida acgiklanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi icin

karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenen Vergi Varligi

Ertelenmis Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama

Farkliliklari

Maddi ve maddi olmayan varliklar

Maddi duran varliklar deger diisiis karsiligi
Kidem tazminat1 karsiligt

Kullanilmamus izin karsiligi

Kredi faiz reeskontu

Gelecek aylara ait giderlere yapilan diizeltme
Faktoring alacaklar1 siipheli alacak karsiligi
Tiirev iglem karsiliklari

Ertelenen Vergi (Varliklar) / Yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar

Maddi duran varliklar deger diisiis karsiligi
Kidem tazminat1 karsilig

Kullanilmamus izin karsiligt

Kredi faiz reeskontu

Gelecek aylara ait giderlere yapilan diizeltme
Faktoring alacaklar siipheli alacak karsiligi
Tiirev islem karsiliklari

29

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

282

226

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

139 23
(449) -
(18) “4)

- (22)

17 (32)

(81) (149)
(1.014) (910)
- (36)
(1.406) (1.130)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

28 5
(90) -
(4) (1)

- (4)

3 (6)
(16) (30)
(203) (182)
- (®)
(282) (226)




13.

14.

15.

16.

ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi (aktifi) / pasifi hareketleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 Ocak Itibariyle A¢ilis Bakiyesi (226) 17
Ertelenmis Vergi Geliri (56) (209)
Kapanis Bakiyesi (282) (226)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).

DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TP YP TP YP

Pesin Odenen Giderler 140 - 15 -
Pesin Odenen Vergiler 185 - - -
Verilen Depozito ve Teminatlar 117 - 12 -
Verilen Avanslar 2 - 57 -

444 - 84 -
ALINAN KREDILER
Kisa Vadeli Krediler 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Krediler 9.746 17.936
Uzun Vadeli Kredilerin Cari Donem Taksitleri 210 226
Toplam Kisa Vadeli Borglar 9.956 18.162
Uzun Vadeli Krediler
Uzun Vadeli Kredilerin Uzun Vadeli Taksitleri 1.193 2.060
Toplam Uzun Vadeli Borglar 1.193 2.060
Toplam Borglar 11.149 20.222

Kredilerin Geri Odeme Vadeleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

1 y1l iginde 6denecekler 9.956 18.162
1-2 yi1l iginde 6denecekler 206 1.108
2-3 yil iginde 6denecekler 221 164
3-4 yil iginde 6denecekler 237 177
4 y1l ve sonrasinda 6denecekler 529 611
TOPLAM 11.149 20.222

30



ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER (Devami)

Banka kredileri asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi

Ortalama
Faiz Oran1 %

Doviz Tutari

31 Aralik 2008

YTL %27,0 6.486.266 6.487

EURO %38,6 2.177.835 4.662

TOPLAM 11.149
Ortalama

Doviz Cinsi

Faiz Oran1 %

Doviz Tutari

31 Aralik 2007

YTL %21,0 17.592.610 17.593
EURO %8,0 1.501.252 2.567
ABD Dolart %38,0 52.937 62
TOPLAM 20.222
FAKTORING BORCLARI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Faktoring islemlerinden borglar 2.934 25.237
Gelecek donemlere ait faiz giderleri (207) (940)

2.727 24.297

Faktoring borglari, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine temlik edilme-
sinden kaynaklanan faktoring borglarindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TP YP TP YP
Bir yil i¢inde 6denecek kiralama borcu - 285 - 227
Iki ile bes y1l arasindakiler - 1.304 - 1.137
Bes yildan fazla olanlar - - - 133
Gelecege ait finansal giderler - (306) - (331)
Toplam finansal kiralama ylikiimliliigii - 1.283 - 1.166

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

YP TP YP

Odenecek Vergi ve Fonlar - 100 -
(:)denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 24
Odenecek Kurumlar Vergisi Karsiligi - 341

111 - 465 -

31 Aralik 2008

Kurumlar Vergisi Karsiligy
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi (*)

31 Aralik 2007

785 875
(970) (534)
(185) 341

(*)185 bin YTL’lik tutar diger aktiflere siniflanmstir.
BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar:

31 Aralik 2008

Opsiyon Islemleri Gider Karsiligi

32

31 Aralik 2007
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklan Yukiumlilugi Karsiligi

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kidem Tazminati Karsilig1 18 4
Kullanilmamus izin Karsiliklart - 22
18 26

Kidem Tazminati Karsilig1

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Donem Basi 4 14
Y1l Igerisindeki Artis 45 3
Odenen Kidem Tazminati 31 (13)
Doénem Sonu 18 4

Kidem tazminati karsiligt:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylli ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mnc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,18 tam YTL (2007: 2.030,19 tam
YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak — gelistirilmesini  6ngoériir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,4 enflasyon
ve %12 iskonto orami varsayimlarina gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %5 enflasyon, %11 iskonto orani, %5,71 reel
iskonto orani). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde &denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.260,05 YTL tavan tutar1 dikkate alinmustir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

AZINLIK PAYLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hissedarlar ve hisse dagilimlar asagidaki gibi-
dir.

Ortaklar % 31 Aralik 2008 (%) 31 Aralik 2007

Izak Koenka 46,99 4.699 46,99 2.349
Kurt Korkut Jolker 42,98 4.298 42,98 2.149
Erdal Henri Frayman 5,00 500 5,00 250
Murat Bildirici 5,00 500 5,00 250
Veysel Domanig 0,01 1 0,01 <1
Suzan Koenka 0,01 1 0,01 <1
Ester Marie Jolker 0,01 1 0,01 <1
TOPLAM 100,00 10.000 100,00 5.000

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.

Sirket’in 5.000 bin YTL lik sermaye artis1, 19 Haziran 2008 tarihli ticaret sicil gazetesinde tescil edil-
mistir. Bu artirimin 3.308 bin YTL’lik kism1 2007 yilinda gergeklesen gecmis yili karinin sermayeye
eklenmesi, geriye kalan 1.692 bin YTL lik kismu ise Sirket ortaklari tarafindan nakden ddenerek karsi-
lanmustir.

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 YTL degerinde 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir
(2007: 5.000.000 hisse).

SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger Sermaye Yedekleri:
- Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari: 2.744 2.744
2.744 2.744
KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kar yedekleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yasal yedekler 231 19
231 19

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden olus-
maktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5’i oraninda ve ddenmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci temet-
tiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10°u kadar ayrilmaktadir.
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GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI

Gegmis yillar zarari

YABANCI PARA POZiISYONU

31 Aralik 2008

Bankalar

Finansal kiralama borglari
Alman krediler

Bilango pozisyonu

Bilango dis1 pozisyon

Net yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2007

Bankalar

Faktoring alacaklari
Finansal kiralama borglar1
Alman krediler

Bilango pozisyonu
Bilango dis1 pozisyon

Net yabanc1 para pozisyonu

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

(3.638) (2.837)

(3.638) (2.837)

Toplam

Bin YTL

EURO ABD Dolar1 Karsiligi
1.101.266 15.004 2.380
(599.500) - (1.283)
(2.177.835) - (4.662)
(1.676.069) 15.004 (3.565)
(1.676.069) 15.004 (3.565)
Toplam

Bin YTL

EURO ABD Dolar1 Karsiligt
- 18 -

- 140.912 164

(681.884) - (1.166)
(1.501.252) (52.937) (2.629)
(2.183.136) 87.993 (3.631)
(2.183.136) 87.993 (3.631)
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KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen teminatlar:

Mahkemeler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

400

400

Mahkemelere verilen teminat mektuplar siipheli alacaklar i¢in a¢ilmis olan davalarin takibi ile 1ilgili-

dir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket bilango tarihi itibariyle maddi duran varliklar igerisinde 1.199 bin YTL olarak takip ettigi,
gayrimenkullerinden bir tanesini 28 Ocak 2009 tarihinde 750 bin YTL bedelle satmistir.

Sirket Izmir temsilciligini 13 Subat 2009 tarihinde kapatmustir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Hizmet gelirleri

Faktoring faiz gelirleri
Faktoring komisyon gelirleri
Diger gelirler

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Personel giderleri

Kidem tazminati karsilig1 gideri
Kira giderleri

Amortisman ve itfa giderleri
Bilgi islem

Denetim giderleri

Vergi ve harg giderleri

Tasit araglar giderleri

[letisim giderleri

Kanunen kabul edilmeyen giderler
Seyahat temsil agirlama giderleri
Bakim ve temizlik giderleri
Danigsmanlik giderleri

Reklam giderleri

Diger genel yonetim giderleri

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
16.525 14.597

4 10

263 127
16.792 14.734
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
(2.226) (1.165)
(45) 3)

(32) (17)

(108) (80)

31) 27)

(59) (54)

(30) (54)

(50) 35)

(57) (44)

(43) )

(20) (14)

(13) (12)

(55) (55)

(14) (2)

(414) (166)
(3.197) (1.737)
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DIGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Kur farki gelirleri 983 228
Faiz gelirleri 97 2
Sabit kiymet satig gelirleri 343 28
Kira gelirleri 110 29
Diger 12 3
1.545 290
FINANSMAN GIDERLERI
01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
Faiz giderleri (8.248) (8.574)
Verilen iicret ve komisyonlar (50) a7
(8.298) (8.591)
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Ozel karsilik giderleri (600) (836)
(600) (836)
DIGER FAALIYET GIDERLERI
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Sabit kiymet deger diisiis karsilik gideri (Not: 10) (449) -
Tiirev islemlerden zararlar - 36)
Kambiyo iglemleri zarari (1.757) (381)
Diger gider ve zararlar (19) (58)
(2.225) (475)
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VERGILER
01.01.2008 — 01.01.2007 —
Vergi Karsiligi 31.12.2008 31.12.2007
Cari kurumlar vergisi karsiligi (785) (875)
Ertelenmis vergi geliri 56 209
(729) (666)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2008 2007
Vergi oncesi kar 4.017 3.385
Gegerli vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi (803) (677)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati: - -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler () 3)
-Temettii ve vergiden muaf diger gelirler 82 14
Gelir tablosundaki vergi geliri (729) (666)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclaria
iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna ka-
zanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden %20 oraninda ge¢ici vergi hesaplanmistir (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasina-
bilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamak-
tadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel
hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) ver-
gi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan mu-
hasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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VERGILER (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki sube-
lerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uy-
gulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15. maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli
olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar
%10 orani uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
karar1 ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10°dan %15’e ¢ikartilmasi-
na karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degil-
dir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indi-
rimi tutar {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergi-
lendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirtlmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglariin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadig1 yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir ka-
zanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini sa-
dece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler. 2008 yil1 kurum kazancindan indi-
rilemeyen yatirim indirimi tutarimin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini vergi-
lendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir.
Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak
dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket’in faydalanabilecegi yatirim indirimi bulunmamasi nedeniyle kurumlar vergisi oranini %20 ola-
rak dikkate almustir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar

2003 yil1 ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik ola-
rak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizel-
tilmis tutarlar1 iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yil1 ve son-
raki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi du-
rumunda uygulanmasin1 gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29
“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli dlciide
farklilik gostermemektedir. 2004 yil1 i¢in enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore
Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin
acilis bakiyesi olarak almmistir. 2005 yilinda kanunun belirledigi kriterler ger¢eklesmedigi icin enf-
lasyon muhasebesi uygulanmamastir.
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HISSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang¢ hesaplanmamustir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.).

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger yan-
dan da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin1 artirmay1 hedeflemektedir.

2008 yilinda Sirket’in stratejisi, 2007’den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orani
%123 (31 Aralik 2007: %17) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
0zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam Borglar 15.288 46.251
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (4.982) (1.012)
Net Borg 10.306 45.239
Toplam Ozkaynak 12.625 7.645
Ozkaynak/Net Borg Orani 1,23 0.17

b) Onemli Muhasebe Politikalar1

Sirket’in finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme Ilke-
leri / Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri 4.982 1.012
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar 19.230 49.340
Finansal Yiikiimliilikler:
Faktoring borglar1 2.727 24.297
Kiralama islemlerinden borglar 1.283 1.166
Alman krediler 11.149 20.222

(d) Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile
nakit akim faiz orani riskini kapsar.

(e) Piyasa Riski
Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine

bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piya-
sa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya
bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamastir.

(f) Kur Riski Yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kont-

rol etmektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dip-
notlar da verilmistir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(f) Kur Riski Yonetimi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %15’lik artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara
olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %15°lik oran, kur riskinin st diizey yonetime Sirket
icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekle-
digi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig kur riskine iligskin duyarli-
lik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca

sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

ABD Dolari'nin YTL karsisinda %15 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Euro'nun YTL karsisinda %15 degismesi halinde
4 - Euro net varlik / ytikiimliiliik

5 - Euro riskinden korunan kisim (-)

6- Euro net etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin YTL karsisinda %15 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimliligi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Doviz Varhklari net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)
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31 Aralik 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanct Yabanci Yabanct Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger ka- deger deger deger
zanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

3 ?3) - ;

3 3) - -

(538) 538 - -
(538) 538 - -
(535) 535 - -
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)
(f) Kur Riski Yonetimi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik (Devami)

31 Aralik 2007

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger kay- deger deger kay-
kazanmasi betmesi kazanmasi betmesi
ABD Dolari'nin YTL karsisinda %15 degismesi halinde
1 — ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 15 (15) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 15 (15) - -
Euro'nun YTL karsisinda %15 degismesi halinde
4 - Euro net varlik / ytikiimliiliik (560) 560 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (560) 560 - -
Diger déviz kurlarmin YTL karsisinda %15 degismesi halinde
7- Diger d6viz net varlik / yikimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 +6+9) (545) 545 - -

(g) Faiz Oran1 Riski Yonetimi
Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz bi-

rakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)
(g) Faiz Oran1 Riski Yonetimi (Devami)

Faiz Orani Duyarlilig1

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 4.970 1.011
Faktoring Alacaklari 19.230 49.340
Finansal Yukiimlilikler:
Alinan Krediler 10.883 12.279
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklari - -
Finansal Yukiamliliikler:
Alinan Krediler 266 7.943

(h) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yilikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giive-
nirliligi olan taraflarla igslemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterile-
rin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve Yo6netim
Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligryla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Misterilerin
ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(h) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

Insaat

Metal dis1 madenler sanayi

Makine ve techizat sanayi

Tekstil ve tekstil tirlinleri sanayi

Kauguk ve plastik tirlinleri sanayi

Metal ana sanayi ve islenmis madde tiretimi
Kimya ve kimya {irtinleri ile sentetik lif. sanayi
Toplumsal, sosyal ve kisisel hizmetler

Ulasim araglari sanayi

Niikleer yakit, petrol {irtinleri, kdmiir {iriinleri sanayi
Kagit ham. ve kagit tirlinleri basim sanayi
Diger
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31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

%22,83 %22,74
%14,71 %12,50
%14,41 %3,85
%12,20 %25,14
%6,16 %2,82
%6,65 %2,38
%3,72 %1,92
%2,68 %0,79
%2,28 %1,37
%2,14 %1,69
%1,82 %4,30
%10,40 %20,50
%100,00 100,00%
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ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)
(h) Kredi Riski Yo6netimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2008

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile gilivence altina alimis kismi

D. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Faktoring Alacaklari

Gergege Uygun Deger
Bankalardaki Farki K/Z’a Satilmaya Hazir
iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV Finansal Varliklar
- 19.230 4.970 - -
- 17.813 4.970 - -
- 1.417 - - -
- 4.364 - - -
- (2.947) - - -

(¥*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(h) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2007

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi(**)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Faktoring Alacaklari

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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49.340

49.340

2.347
(2.347)

1.011

1.011

Gergege Uygun Deger
Farki K/Z’a
Yansitilan FV

Satilmaya Hazir
Finansal Varliklar




ULUSAL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(1) Likidite Risk Yo6netimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yone-
timi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlikla-
rin ve ylkiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devami-

ni1 saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken
en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinden tahsil edilecek
ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2008
Sozlesme uya-

rinca
nakit girig
Defter De- ¢ikislar toplamu 3 aydan 3-12 1-5yil  5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler geri (I+HI+I+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:
Bankalar 4.970 4973 4.973 - - -
Faktoring alacaklart 19.230 19.230 14.063 5.167 - -
24.200 24.203 19.036 5.167
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliilik-
ler:
Alnan krediler 11.149 11.940 5.085 5.431 1.139 285
Kiralama iglemlerinden borglar 1.283 1.588 71 213 1.138 166
Faktoring borglar 2.727 2.727 2.727 - - -
15.159 16.255 7.883 5.644 2.277 451

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(1) Likidite Risk Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2007

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Varliklar:

Bankalar
Faktoring alacaklart

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliik-
ler:

Alman krediler
Kiralama islemlerinden borglar
Faktoring borglari

Sozlesme uya-

rinca nakit girig
Defter cikislar toplam1 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Degeri (IHI+HII+HIV) kisa (I) ay arasi (II) arasi (III) uzun (IV)
1.011 1.011 1.011 - - -
49.340 49.340 29.557 19.783 - -
50.351 50.351 30.568 19.783 - -
20.222 20.930 19.394 171 910 455
1.166 1.505 57 179 909 360
24.297 24.297 24.297 - - -
45.685 46.732 43.748 350 1.819 815
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devamr)

(j) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Asagidaki tabloda detaylandirildiginin haricinde, Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal

yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diistinmektedir.

31 Aralik 2008

Finansal varliklar

Bankalar
Faktoring Alacaklar ve Takipteki Alacaklar

Finansal yikiimliiliikler

Alman Krediler

Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Faktoring Borglart

31 Aralik 2007

Finansal varliklar

Bankalar
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler

Alman Krediler
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
Faktoring Borglart

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve degerinden gosterilen

finansal varliklar alacaklar finansal ydkiimliilik- De_ﬁef

ler degeri

4.970 - - 4.970

- 19.230 - 19.230

- - 11.149 11.149

- - 1.283 1.283

- - 2.727 2.727
itfa edilmis degerinden itfa edilmis
gosterilen Krediler ve degerinden gosterilen

finansal varliklar alacaklar finansal yiikiimliiliikler Def' ter'

degeri

1.011 - - 1.011

- 49.340 - 49.340

- - 20.222 20.222

- - 1.166 1.166

- - 24.297 24.297
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