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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ulusal Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ulusal Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralk 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarn ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yénetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (*“BDDK")
tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari
hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK") yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (‘BDS”)
uygun olarak yaritilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiari bdliminde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérustimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal

tablolarin bagimsiz denetimi cer¢cevesinde ve finansal tablolara iliskin goristimizin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Faktoring alacaklarinin deger diisiikliig

Faktoring alacaklarinin deder distkliginin | Mevecut denetim prosedirlerimizin yan|5| “denetim
tespiti ve alacaklara iligkin zararlarin | prosedirlerimiz,  faktoring  alacaklarinin  tahsisi,
muhasebelestiriimesi, bakiyelerin 6nemliligi, | muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayittan ¢ikariimasi

muhasebelestiriimesinin zamanlamasi, | ile deger disukligline ugramis faktoring alacaklarinin
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama|ve bunlara iliskin karsiliklarin  belirlenmesi igin
Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya | uygulamada olan anahtar kontrollerin operasyonel

uymayan alacaklar i¢in de kredi degerliliginin | etkinliginin ~ dederlendiriimesini ve test ediimesini
tespit edilmesindeki karmasiklik ve 6znellik | icermektedir.

nedeniyle ybénetim igin &nemli bir yargi|[Ayrica, risk degerlendirmemize istinaden &rneklem
alanidir. S6z konusu risk, deger disuklugine | yoluyla  segilmis faktoring alacaklarinin  BDDK
ugrayan faktoring alacaklarinin  tespit | Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére
edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makul | defer diustkligine ugraylp udramadidi, deger
deger dustkliga karsihg ayrilmamasidir. | distkligine ugramasi durumunda ise ilgili alacaklara
Finansal tablolardaki faktoring alacaklari igin | iliskin ayrilan karsiligin yeterliligi degerlendirilmistir.
ayrilan karsiliklar Dipnot 7'de ve Dipnot 8'de
aciklanmistir,

4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yoénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigt ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlislk igerip
icermedigine iliskin makul gtvence elde etmek ve gérlsimuizl iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve SPK'ca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
yaratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
dnemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere ve SPK'ca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak yuritilen bagimsiz
denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

@ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
deferlendirilmekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihnmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl dénemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe riskinden yliksektir.)

= Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir gérus bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

= Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§ degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas! durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

" Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk sadladiimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdunci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli

rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi

Aﬁ;qeﬁ’@n%nwf Ernst & Young Global Limited
. 1 .w‘; \

\Yagar Bivas, .s‘mwif
\éaqunﬂU'Denetg/

e e

26 Subat 2018
istanbul, Turkiye
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ba@imsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
) Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 47 - 47 63 - 63
18 GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 30 - 30 - - -
2.1 Alim Satim Amagl Finansal Varliklar - - - - " -

Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan
22 Fv 4 @ & - %
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 30 - 30 - - u
. BANKALAR . 5 1.047 - 1.047 1.444 - 1.444
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - " - «
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 g § & i - %
V1. FAKTORING ALACAKLARI 7 1.040.438 - 1.040.438 | 893.262 - 893.262
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 1.009.169 - 1.009.169 862.144 - 862.144
6.1.1 Yurt lgi 1.057.312 -| 1.057.312 | 902.089 -| 902.089
6.1.2 Yurt Disi - . . . g "
6.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) (48.143) - (48.143) | (39.945) - (39.945)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 31.269 - 31.269 31.118 - 31.118
6.2.1 Yurt lgi 31.269 - 31.269 31.118 - 31.118
6.2.2 Yurt Disi - = “ = o K
VII. FINANSMAN KREDILERI - - “ = - .
7.1 Tiketici Kredileri - - - “ - )
7.2 Kredi Kartlan - - - - 2 @
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - .
Vil KIRALAMA ISLEMLERI E g = = < .
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - B 5 2 ) .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - & u
8.1.3 Kazaniimamis Gelirer (-) - - - .. - "
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Clan Yatinmlar - - - - 5 =
8.3 Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar - - . . s .
X DIGER ALACAKLAR - - . - 5 o
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 8 604 - 604 2.212 - 2.212
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 52.065 - 52.065 43.584 - 43.584
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - 5 % &
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - 4 "
10.4 Ozel Kargiliklar (-) (51.461) 3 (51.461) | (41.372) - (41.372)
Xl RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - : A s A
11.1 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - . )
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - ) -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - % 3
Xl VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - i - o i g
XL, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - . % "
XIV. ISTIRAKLER (Net) ¥ R 3 R ; i
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - 3 g .
XVL MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 13.223 - 13.223 5.993 - 5.993
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 300 - 300 165 - 165
17.1 Serefiye 12 " w . " . “
17.2 Diger 300 " 300 165 - 165
XVIIL. PESIN ODENMIS GIDERLER 15 896 - 896 621 - 621
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - B = A - 5
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 17.827 - 17.827 | 13.735 - 13.735
XXI. DIGER AKTIFLER 16 20.503 - 20.503 15.584 - 15.584
ARA TOPLAM 1.094.915 - 1.094.915 | 933.079 - 933.079

XXl SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net) 14 - - - - s u
221 Satig Amagli - - - - . .
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin . . . p “ .
AKTIF TOPLAMI 1.094.915 - 1.094.915 933.079 - 933.079

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilancgo)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bag@imsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

) Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
NOT TP YP Toplam TP YP | Toplam
[ ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
Il ALINAN KREDILER 17 863.659 - 863.659 721.389 - 721.389
. FAKTORING BORGLARI 19 473 - 473 235 - 235
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 20 2.209 308 2,517 259 389 648
4.1 Finansal Kiralama Borglan 3.042 324 3.366 354 417 771
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (833) (18) (849) (95) (28) (123)
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 18 83.408 - 83.408 88.886 - 88.886
54 Bonolar 68.310 68.310 32.505 32.505
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - -
5.3 Tahviller 15.098 - 15.098 56.381 - 56.381
VL. DIGER BORGLAR 21 695 226 921 645 36 681
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR - e = : - 4
VIl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLOLUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 22 5.051 - 5.051 6.157 - 6.157
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 2.005 - 2.005 1.152 - 1.152
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilidi 3 = 3 =
10.2 Calisan Haklarn YOkomliligl Karsihigi 23 2.005 2.005 1.152 - 1.152
10.3 Diger Karsiliklar - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER 24 2.418 - 2.418 1.673 - 1.673
XIL. CARI DONEM VERGI BORCU 37 2.901 2.901 3.157 - 3.157
XIil. ERTELENMi$ VERGI BORCU - - - - -
XIV. SERMAYE BENZER| KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 962.819 534 963.353 823.553 425 823.978
XV, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - - - - -
XVL. OZKAYNAKLAR 131.562 - 131.562 109.101 - 109.101
16.1 Odenmis Sermaye 26 50.000 - 50.000 50.000 50.000
16.2 Sermaye Yedekleri - . . - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - B
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan - - .
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri B
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
16.3 veya Giderler (303) (303) (222) (222)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
16.4 veya Giderler - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 27 3.873 3.873 3.389 - 3.389
16.5.1 Yasal Yedekler 3.873 - 3.873 3.389 # 3.389
16.5.2 Statil Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganstl Yedekler - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kéar veya Zarar 77.992 - 77.992 55.934 55.934
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zaran 28 50.871 50.871 39.044 39.044
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 2724 27.121 16.890 16.890
PASIF TOPLAMI 1.094.381 534 | 1.094.915 932.654 425 933.079

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(6)




Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nazim hesaplar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem

31 Aralik 2017

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
31 Aralik 2016

Notlar TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 63 - 63 - - i
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI | 7 193.529 532 194.061 126.224 498 126.722
1. ALINAN TEMINATLAR 7 17.418.215 227 | 17.418.442 17.410.605 212 | 17.410.817
Iv. VERILEN TEMINATLAR 30 86.466 - 86.466 50.740 - 50.740
V. TAAHHUTLER - - 8 g 5 :
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - -
52 Cayilabilir Taahhttler - - - - &
5.2.1 Kiralama Taahhtleri - - - . . -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - ] R
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - s &
VL. TUREV FINANSAL ARAGLAR . 1.158 1.158 i . a
6.1 Riskten Korunma Amagl Ttrev Finansal Araglar - - - “ 5 <

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli - - - - . .
6.1.1 islemler
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglh Islemler - - - - 9 i

Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - a " « .
6.1.3 Amagl iglemler
6.2 Alim Satim Amagh islemler - 1.158 1.158 "
6.2.1 Vadeli Alm-Satim islemleri - 1.158 1.158 - -
6.2.2 Swap Alim Satim Iglemleri - - : % 5
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - : % . 5
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - .
6.2.5 Diger - . - - B .
Vil EMANET KIYMETLER 1.176.576 31.323 1.207.899 962.499 32.397 994.896

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 18.874.849 33.240 | 18.908.089 18.550.068 33.107 | 18.583.175

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin TUrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 31 236.745 190.165
FAKTORING GELIRLERI 236.745 190.165
14 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 219.464 177.861
1.1.1 | iskontolu 212.613 167.526
1.1.2 | Diger . 6.851 10.335
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 17.281 12.304
1.2.1 | Iskontolu 17.248 12.064
1.2.2 | Diger 33 240
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
KIRALAMA GELIRLERI - -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelieri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
L. FINANSMAN GIDERLERI (-) 34 (149.541) (112.741)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (78.404) (63.702)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (61.777) (35.848)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (185) (123)
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (9.175) (13.068)
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
11l BRUT K/Z (I+11) 87.204 77.424
\'B ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 32 (55.441) (45.248)
4.1 Personel Giderleri (41.066) (33.968)
4.2 Kidem Tazminati Kargiligi Gideri (249) -
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - 2
4.4 Genel Isletme Giderleri (13.129) (10.377)
4.5 Diger (997) (903)
v, BRUT FAALIYET K/Z (1ll+1V) 31.763 32.176
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 33 12.037 3.270
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.080 871
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler < -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
6.3.1 [ Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan -
6.3.2 | Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandintan FV -
6.3.3 | Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan
6.3.4 | Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan
6.4 Temetti Gelirleri -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan 30
6.5.1 | Tlrev Finansal Islemlerden 30 -
6.5.2 | Diger - -
6.6 Kambiyo iglemleri Kar 123 188
6.7 Diger 10.804 2.211
VIl. | TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (12.435) (14.055)
VIIl. | DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (201) (229)
8.1 Menkul Degerler Deder Dustis Gideri - .
8.1.1 | Gergege Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri -
8.1.2 | Satimaya Hazir Finansal Varliklardan -
8.1.3 | Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan o
8.2 Duran Varliklar Deger Disils Giderleri
8.2.1 | Maddi Duran Varlik Deger Dlisls Giderleri -
8.2.2 | Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.3 | Serefiye Deger Dlsls Gideri N
8.2.4 | Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dugts Giderleri - -
8.2.5 | Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortaklikian Degder Diigiis Giderleri .
8.3 Turev Finansal Islemlerden Zarar . (53)
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar 36 (201) (176)
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z 31.164 21.162
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
Xl. | NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - -
XIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 31.164 21.162
Xil. | SURDORULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x) 37 (4.043) (4.272)
13.1 | Cari Vergi Karsiligi 37 (8.115) (7.747)
13.2 | Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
13.3 | Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 13 4.072 3.475
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 27121 16.890
XV. | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XVI. | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - :
XVII. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/iZ - -
XVIIl. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
XIX. | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI 27121 16.890
HiSSE BASINA KAZANG " -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMi$ HISSE BASINA KAZANG - E:
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona ere yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade ediimigtir.}

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gecmig
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralk 2016
I, DONEM KARIZARARI 27121 16.890
. DIGER KAPSAML! GELIRLER (81) (340}
241 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar (81) {340}
21.1 Maddi Duran Varltklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azaligtar - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artiglar/Azaliglan B -
2.1.3 Tarmmlanmig Fayda Planlar Yeniden Glgim Kazanglan/Kayiplar 23 {101} (425)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlmayacak Diger Kapsamlt Gelir
2.1.4 Unsurlar - -
215 Kérveya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelire lliskin Vergiler 20 85
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri'Gelin - -
2.1.52  Enrelenmis Vergi Gideri/Geliri 13 20 85
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklar - -
Sattimaya Hazir Finansal Varlildarin Yeniden Deferleme ve/veya Simiflandirma
222 Gelirleri/Giderler - -
223 Nakit Ales Riskinden Kerunma GelirlerifGiderleri - -
224 Yurtdigindaki igletmeye ligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirler/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sintflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurfar - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Dijer Kapsamh Gelire ligkin Vergiler - -
2.2.6.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.26.2  Erelenmis Vergi Gideri/Geliri
L. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+I1) 27.040 16.550

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayicr bir pargasidir.,

(9)




(o1)
upisedied nq ioifepuee) uieio/qe] [esueuly ng Jejoudip a3

(Ut 3N LT mn 078 ey SFIp YOI AL UIpasL yurpe it xfas ary 59 33 uT)ind JerEUIpURERE TpEZng dpk S ety of Aetifensey rau o nes 110 {5
i g 4na gy aurepypm, prarag E7ey ebeues {5)
"y tapnasd emd paegey (1)
=5 Uruts naprasd yump miez whay 5y BAP2Y NN 01 opaunpad gy 353ip an ouapdop ap{puomal ymdemo) EE“M
A EURE R 03] prasA bpcayera VIS WM A1)
Zo5°LEL 1z LFOS TEE'LL S0 tine fcock 0005 T EF -+ AT} eADive nucs kaua ]
(os8°31) oswal - - - - - - . . - oo gE
. - (var) (eny) - y " - - - - - FHTIRL VRPN RPN 22k
&5 . toess) (5:5%) . - - - - - . Ousws) LEidng  L2L
55 foseral) ze (ese's) oy Fab - - - - L3 wofe Ay WX
1z 1T - 12z - - . . - - U7 BARA LN 19N Weuon o
- . - - - - . - Sirzy gy splipan spipusiSeq #Ea x
- - - . - WP eTUNE SARIRS Xl
. . - - - - SRR IGUEHGIDUCD SUPIRS SIS EIA
- - - . - o sunpEg uoksayug adruuag SlWNKpG WA
- - - - - - LY SATWRS LI Niepudep EvprpruiEy u_ A
. - - - - . - - UG BARWIGE USIRESPISS IS0 NIRXUN Y
{13} - - - - - - s} - JRguesdeyumday, )
tol'EoL 06R'EE HO'EE TE6'SS s0e°E E3t'E (z= - 000°05 Gu+)) afprve juas, ‘mn
- - - - . - - - - 1=pa3 0 wepdu), ! zz
- . - - KPAT UNISOWINGZNG MEERH 1T
- - - . - - - - JepeureTny wepnde ), B2URAN & SWL N
191601 osR'IL PEOGE FUESS &RE'E [T - (z22) oon'es sadpeg 1R wakyg 1
inozziae)
WINQA |HYD
101608 | 0R&SL 06T ¥E5 58 - (3 &3 [£353] CIE Pied NU0S WatRq
[(R1=T1] [E14-18 - - - - - - - - - - - »Ha 5T
- - ivar) irer) - - ¥ik rar - - - - - - ORGSR BIAEDS), 221
(&e5v) - 625r) a2sw) . - - - - - - - - - oueusy tejiben 121
(6151} (T30 SETEL (e90's) - - ey By - - . - - s nuneg N lix
nER'S) 0669} - asalL . - - - - - - . - - LRz wAUA LY BN waugq ™
- - - . - - - - - - - - - Siperyy dney ajfjuapap JappI+Gea Kb x
- - - - - - - - Jappaly [arueg eARuEag i
- - - - - - - A, SRR TISDUR speUSS RIS A
- - - - = - - - - B SunezDg UoKASRUUT aARULIGS § () n
- - - - - - - - - UIY alelsas uetintepaieg uxpmpeuiny 5] "
- - . - - - - - - - - WY shnuses vaymtapalen uspyeN A
toze) . - - - - - {ave) - - - - - D puesdey wegday, o
OEL2E (L1319 arez FLIS - - 5082 SO6T - F118 - - - - ceores {ne0) whpreg puay m
- . - - - - - - - - . - - s s wejida), d ze
- - . - - . - - 1SP0J LMISHUQIOZO0 WIKRWH 12
- - - - - . - . . . RPEWIRINA Urides wouLeA B SHL &t
orLis L1118 LT FLIE - S06T S05T el . - - 20008 IseAprg ikwg waugg ]
(stozzing)
W3NQT PLIONG
SN | 1z Shon xo (LI [CLFTE ] [ TOPIopaA_ | UADEPSA | FPEPIA | HEDEROA ] S v T z T =7 TBIRN E10] | Werlig Sem] | Weepes | ekEwRms | 10N
urepdoy 18H W20 wougq tuden waugg =y 1afig nisouefelo [T [EsEA =) edawiag 20 pouas assiH pevasessH | afvwes | hunepg
Jopapi0 GA JmeD QUSDRY Jabi] Sunurg Fep| 8 a5 umsdey g Sumum
WRFAIDUYINS USPITA ERREZ BABA K Enﬂu%hﬁumi HITHTHIS|930 PEON[HTTHF IV HYHAYAZO

(“1iSupipe apey yBIBIO (,71,) ISBHT N1 Uig odyipauyiLieq 1Sye jeuein |}
nsojqe} wisifop yeuAeyzo 1e ejIA usia BUOS Ipuiyue) 2 LOZ Yljely 1§

"§'v Bunopjed |esnjn




Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait nakit akug tablosu
(Tutariar aksi belirliimedikce Bin Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gepmig Gegmig
1 Ocak — 1 Qcak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Defjisim Oncesi Faaliyet Kér 30.060 45,954
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 219.464 177.861
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (149.356) (112.618)
1.1.3 Kiralama Giderleri (185) (123)
1.1.4 Alinan Temettiler - ;
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar a1 17.281 12.304
1.1.6 Elde Edilen Dijer Kazanglar 12.037 3.270
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 2.346 1.404
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapitan Nakit Odemeler {41.066) (34.013)
1.1.9 Odenen Vergiler az (8.371) (10.722)
1.1.10 [ Diger (22.090} 8.501
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dedigim (15.782) {33.675)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis {158.003} {209.604)
1.2.2 Finansman Kredilesindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.3 Kiralama [slemlerinden Alacaklarda Net (Arig) Azahs - -
1.2.4 Diger Akfiflerde Net (Artig) Azalig (8.700) (10.447)
1.2.5 Faktoring Borglanndaki Net Artis (Azalig) 238 {132,812)
1.2.6 Kiralama |glemlerinden Alacaklarda Net Artig (Azahg) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 163.479 317.677
128 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) - .
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (2.7986) 1.510
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alugi 14.278 12.278
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortakitk ve Istirakler ve |3 Ortakliklan - -
2.2 Elden Cikarlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakitklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (10.492) (1.005)
24 Elden Gikartlan Menkul ve Gayrimenkuller 2.512 5
2.5 Elde Editen Satiimaya Hazir Finansal Varltklar - -
26 Elden Grkanlan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmiar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - .
29 Diger - -
. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig: {7.980) (1.090)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
341 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Dederlerden Saglanan Nakit 18 81.700 33.000
3.2 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Defigrlerden Kaynaklanan Nakit Gikigs 18 (81.963) (43.550)
a3 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - .
3.4 Temettli Odemeleri 28 (4.579) {4.579)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler (1.869) (103)
3.6 Dider - -
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (6.711) (15.232)
v, Déviz Kurundaki Dedigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Dzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varltklardaki Net Artig/Azahg (413) (4.044)
V. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 1.507 5.551
VIl Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar 5 1.094 1.507

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar dagitim tablosu
(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ba@imsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak ~ 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

I DONEM KARININ DAGITIMI (*)
1.1 DONEM KARI o a1.164 21.162
1.2 (ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUOMLULUKLER (- (4.043) (4.272)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (8.115) (7.747)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YikimlGlikler (™) 4.072 3.475
A NET DONEM KARIIZARARI (1.1-1.2) 27121 16.890
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI () - -
1.4 BIRINCI TEATIP YASAL YEDEK AKGE () - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI| VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) 4.072) (3.475)

DAGITILABILIR NET DGNEM KARI
B. [(A-{1.341.4+1.5)] X 23.049 13.415
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 4.578
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 fmtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katiima Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Igtirakli Tahvillere . -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakli§ Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) R - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (=) - B
1.8 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.91 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazti Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara lstirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINC[ TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} - 484
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 8.352
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 fKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER {-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-} - .
2.31 Hisse Senedi Sahiplerine - R
2.3.2 Imtiyazlr Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tatwillere - -
23.5 Kar ve Zarar Ortakh Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSQONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENED| SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENED| SAHIPLERINE { %) - B
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - .
4.4 iMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % ) - -
W) 2018 yitina iligkin kar dagitim énerisi Ydnetim Kurulu tarafindan hazifanmig olup Genel Kuruf'un onayina sunulacaktir. 2017 yili kar daditim tablosunda sadece
dagitabilir kar tutar belintitmigtir.

[} Bankacilik Dizenteme ve Denetleme Kurumu taraftndan ertslenmig vergi varliklanna iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendisilemeyecedi

ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagtimina ve sermaye artmmina konu edilmemesi gerektifi mitalaa
edildifinden Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 4,072 TL. (2016: 3.475 TL) ertelenmis vergl geliri dagituabilir karin hesaplanmasinda dikkate
alinmarmigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktoring A.S. ("Sirket”), 21 Arallk 1999 tarihinde Turkiye'de kurulmustur. Sirket'in faaliyet
konusu yurt i¢i ve yurt digi faktoring islemleridir.

Sirket faaliyetlerini Maslak Mah. Stimer Sok. No:3 Ayazada Ticaret Merkezi No:11 B Blok K:10 Sariyer
{lstanbul adresinden strdirmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla ¢alisan sayist 250'dir (31 Aralik 2016: 242). Sirketin ortaklik yapisi Not
26'da verilmigtir.

Sirket'in bltlin faaliyetleri adirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tirkiye) ve tek bir ticari alanda
{faktoring) ylritilimektedir.

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarim Bin TOrk Lirast (“TL”") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan 24 Aralk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve lgerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablolar Tebligi") cercevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(*KGK") tarafindan ylrirlige konulan Tiorkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
{(“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolan BDDK tarafindan anilan sirketlere ydnelik

belinenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gergedie uygun dederleri ile yansitilan tdrev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gére hazilanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, ydnetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 26 Subat 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmigtir. Genel Kurulun ve dizenleyici kuruluglarin finansal tablofan degdistirme vyetkisi
bulunmaktadir.

2.1.1 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundudu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonugtar, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikumilulikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z kenusu varlik ve yikUmldliikleri

net olarak degerlendirmeye nivet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkiimllliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.
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31 Aralik 2017 tarihi itibarniyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.1.3 [sletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sireklilidi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.1.3.1 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in finansal tablolar
oénceki donemle kargilagtirmall olarak hazidanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

siniflandinimasi degigtidinde kargilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan &énemli degigiklikler geriye dénilik olarak uygulanmakta ve Gnceki
donem finansal tablolan yeniden duzenlenmektedir. Sirket'in cari yil icerisinde dnemii bir muhasebe
politikas! degisiklidi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir ddéneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yamldidi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

2.4 Yenive diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazifanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn agagida ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlarn disinda énceki yilda kullanitanlar ile tutarli olarak
uygulanmstir. Bu standartlarin ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkiler]
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamisgtir,
Dedigiklikler, Sirket'in, finansal tablo kullanicilannin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yikimlloklerdeki degigiklikleri deerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalan, nakit akislarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akis| yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS
7'ye agiklk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agliklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler icin bilai sadlamasini gerektirmektedir. Defisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan willik hesap ddnemleri igcin uygulanacaktir. Sirketin bu dedigiklikleri ilk kez
uygulamasinda, dnceki dénemlere iligkin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestirilmesi (Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedisikliklerini yaymnlamistir. Yapilan
degisiklikler gercefie uygun degderi ile &lgllen borglanma araglarina iliskin  ertelenmis vergi
muhasebelegtiriimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degigiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi variiklaninin muhasebeiestiriimesi hitklimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutariar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") ofarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablelarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

farkliltklari gidermeyi amagclamaktadir. Degisiklikier, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin geriye ddnik olarak uygulanacakhr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
dedisikliklerin ilk kez uygulandi§l dénem, karsilagtirmall sunulan ilk dénemin agilig dzkaynaklarindaki
etki, acilg ge¢mis yillar karlar/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayrigtinlmadan, agilis
gecmis yillar karlar/zararlannda {ya da uygun olmasl durumunda bir dider 6zkaynak kaleminde)
muhasebelegtirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralk 2017'de, agafida belittilen standarilan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlarmistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uygulamast”: Bu degisiklik, baz
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalariri kaldirmigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sanrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara liigkin Agiklamalar”: Bu degdisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyannca satis amagh
olarak simiflandirlan ya da elden c¢ikarilacak varlk grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandirllan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
aglklamasi gereskmedidine acikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve lg Ortakliklanndaki Yatinmlar’: Bu dedisiklik, istirakteki veya is
ortaklifindaki yatinim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortaklifindaki yatinmlanim TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak odigmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda basglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
deg@erlendirilmektedir.

ii) Yayinlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanrmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylrirlGge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarn yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli deg@isiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamigtir. Yayminlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin
yaphidi dedisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes agamal model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olglm ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir igletmenin clajan faaliyetleri ile ilgili clmayan bazi finansal olmayan
varliklann (&rnedin maddi duran varlk cikiglar) satisinin muhasebelestirilip Slgiilmesi igin model
olusturmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir. TFRS 15’e gecis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifive edilmis gerive donilk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik
uygulama tercih edildijinde onceki ddnemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilagtirmall rakamsal bilgi verilecektir. Standart'in Sirket'in finansal tablolan lzerinde
herhangi bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin dg ydnind: sinflandirma ve dlgme, deder disikliga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmekiedir. TFRS 9 finansal varliklann igcinde y&netildikleri is
modelini ve nakit akim d&zelliklerini yansitan akilcl, tek bir simflama ve alglim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun fizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelegtirilebilmesini sadlayacak
ileriye ydnelik bir ‘beklenen kredi kayb' modeli ile deder diiglkligd muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kuruimustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergefie uygun dederi ile 8lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi dederiiliklerindeki diiglise bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki
azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart aynica, risk yénetimi ekonomisini muhasehe uygulamalar ile
daha lyi iligkilendirebilmek icin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin veriimektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
sartlar uygulamadan, sadece “gercefe uygun deger deisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yikimlaliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hitkiimleri erken
uygulamay tercih edebilirler. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
{izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degigiklikler);

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 'Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS
4'te yapilan dedigiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir; ‘értiilii yaklagim {overlay approach)’ ve ‘enteleyici
yaklagim {deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap
dénemleri igin uygulanacaktr, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhassbelestitiimesinde kullanillacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varhk veya parasal olmayan yiik(imlUklerini ilk muhasebelegtirdidi tarih olarak belirtrmektedir.
Isietmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeler
dahil) veya sahip oldugu reaslrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan willik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir, Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gizerinde etkisi olmayacaktr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arahk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Dedgisiklikler, belirli hisse bazll édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'yve agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli ddemelerin Sigliminde hakedis kosullannin etkileri,

b. stopaj vergi ylikumlalikleri agisindan net mahsup 6zellidi bulunan hisse bazli ddeme iglemleri,

c. iglemin nitelidini nakit olarak &denen hisse bazll iglemden &zkaynagda dayali hisse bazlt isleme
doniistiiren hukim ve kogullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Dedisiklik Sirket igin gecetli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi dzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatrimlar standardinda
degisikliklerini yayintamigtir. S6z konusu dedisiklikler, istirak veya is ortakh@indaki net yatirimin bir
pargasinl olusturan istirak veya is ortakliindaki uzun vadeli yatirmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliktarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlart kapsamamaktadir. Sé6z konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sitketin &zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatinimlan kapsam diginda biraktigina agikliik getimektedir. Isietme, TFRS 9'u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve ig ortakliklanndaki net yatinmin bir parcasin
olugturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yattnmlara
uygulayacaktir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

Dedgisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktr.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatrim Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yaymnlamistir,
Yapilan degisiklikler, kullamm amaci dedisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagh gayrimenkul
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci dedisikligine iligkin
kanitlann mevecut olmasina bagh oldudunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yilltk hesap dénemleri icin uygutanacaktr. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik
Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin Igtirak veya ig Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Dedisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek

lzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu dedgisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iiil) Uluslararasi Muhasebe Standartlani Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yirirliie girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmarmistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standant ve yorumlar TFRS'de yirdrlGde girdikten
sonra yapacakttr.

Yillik yilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergade Uygun Deger Olgtimi

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Gzere, tzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 20711-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayintanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelegtirme blyiik dl¢ide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gececek
olup 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri icin gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandidi siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
dederlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergiler’nde yer alan muhasebelestirme ve 6iglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn olarak dederlendirip dederlendirmedigini;

(b} isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis cldugu
varsayimlar;

{c) isletmenin vergilendirilebilir karin (vergi zararim), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarini,
kullanitmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degdisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.
Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin veriimektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir.
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Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis wil kar zararnnin (veya uygunsa, &dzkaynak kaleminin difer bir
unsurunun) agiis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretivle geriye déndk olarak
uygulayabilir.

Stz konusu degisikliklerin - Sirketin  finansal durumu ve performans) (zerindeki etkiler
degerlendiriimektedir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard)

UMSK, sigorta sbzlesmeleri igcin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve aciklamayl kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sbzlegsmelerinden dofan ylkimliliklerin glincel bilango dederleri ile Slglimini hem de karin
hizmetlerin saglandidi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart $irket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisgiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, baz erken &denebilir finansal varliklarnn isletme tarafindan itfa ediimis
maliyetinden &lgliebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak dedisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varhik olarak dlgmekiedir. Degisikliklerin uygulanmasit ile, belirli kogullanin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilimektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini
dederlendirmekiedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yilik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisikiikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdi§i isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylann yeniden dlgmesi gerektifine agikitk
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi
isletmenin kontrollinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede Kontrol éncesi sahip oldugu paylarin
yeniden élgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettillere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
stkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestitiimesi
gerekiidi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikien sonra dédenmemis &zel borglanmalarin bulunmas) durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflegtirme orarim belirlerken borglandid
fontarin bir pargas! durumuna geldigine agikhk getirmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini dederlendirmektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtitmedikce Bin Tirk Liras: ("Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandan onemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalan asagidaki gibidir:

a. Hasilat:
(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan (icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir.

{iiy Temettl gelirleri

Temettl gelirleri, Sirket'in temettl 6demesi almaya hak kazandigi anda gelir yazilir.

(i)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iv)  Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri,
kur farki giderieri ve dider finansman giderlerini igermektedir.

b. Maddi Duran Varliklar:

Maddi varliklar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar enflasyona gdre diizeltiimis maliyetlerinden birikmig
amortisman digaldikten sonraki net degeri ile gdsteriimektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin

edilen faydall dmuirleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak aynlmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydall émarleri asagida belirilmistir:

Yil
Dégeme ve demirbaglar 3-5
Ozel maliyetler 4-8
Binalar 50
Tasgitlar 4-8

Maddi varlklarin defter dederleri net gergeklesebilir dederlerinden yilksekse finansal tahlolarda net
gergeklesehbilir degerleriyle gosterilirler, Maddi duran varliklarin sahisi dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastinimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belilenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar sdz konusu varhgin gelecektski ekonomik faydasim arttinc

nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikece Bin Tiirk Lirasi (*Bin TL.") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe paolitikalarinin 6zeti (devami)

c. Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Bilgisayar Yazilim Haklari

Satin alinan bilgisayar yazihmlan, satin ahmi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen slrede olugan maliyetler ilzerinden akiiflestirilir. S&z konusu maliystler, faydall émiirlerine gére
itfta edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydalt dmirleri agagidaki gibidir:

Yil
Bilgisayar yazilimiar 3-15

d. Finansal Olmayan Varhklarda Deder Diigikiigii:

Sirket'in finansal olmayan varliklannin kayith degerleri her raporiama tarihinde herhangi bir deger
distkiGgl géstergesi olup clmadigh konusunda gdzden gegirilir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa,
varlidin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.

Bir varhi§in veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki dederi veya gergege uygun
defierden satis masraflarinin distimesi ile elde edilen dederinden yiitksek olan! ifade eder. Kullanim
dederi, s6z konusu varhdin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle séz konusu varlidin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi ig verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir,

Deger dugtkltkleri her raporlama doneminde defer dUsUklGgunin azalmasi veya deder
disikliginin gegerli olmadifina dair gostergelerin olmas! durumunda de§erlendirilir. Deger
distkitgl geri kazanilabilir tutann  belirlenmesinde kullanilan tahminlerde defisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

e. Borglanma Maliyetieri:

Tim borglanma maliyetleri, clustuklan ddnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Gergede uygun defer farki kr veya zarara yansttilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendiriiebilen harcamalarin toplam tutar (zerinden muhasebelestirilir.
Yatinm araglannin #gili piyasa tarafindan belirlenen sitreye uygun olarak teslimatl kosulunu tagiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklanin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikanlir.

Finansal varliklar “gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar®, “satiimaya hazir finansal varbklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varidin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda beliflenmektedir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL”} olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varli@in itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas! ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglnk( dederine indirgeyen orandrr.

Gergede uygun defer farkil kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklari ve Dider Alacaklar

Faktoring alacaklan, borgluya finansman safilama yoluyla yaratilan finansal varhiklardir. S6z konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay
miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmig bedelleri ile dederlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin dederlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar karsihg
Sirket'in faktoring alacaklan portfdylndeki tahsili  sOpheli alacaklart kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsig) BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan igin
Ayrilacak Kargiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig" hiuikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ligili teblije goére tahsili vadesinden itibaren 90-180 gun arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gln
aras| geciken faktoring alacaklannin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda &zel kargilik aynimaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblije gére alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki slreleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutararn igin borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitlin verileri guvenilirlik ve ihtiyatilik ilkelerini dikkate alarak, teminat
tutaring hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda ézel karsilik ayirabilmektedir.

Kargiliklar teblijinde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan glnden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktarl kesin olarak belli
olmayan zararlann karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir iglemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak dederlendiriimemistir. Sirket
slpheli hale gelmeyen faktoring alacaklar igin bu kapsamda genel karsihk ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacadin tamarminin veya bir kisminin tahsil edilemeyecedinin éngériilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergekiesmekiedir. Alacadin silinmesiyle daha
6nce ayriimig olan kargilik terse déner ve alacadin tamami aktiften diigllir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutartar gelir olarak kaydedilir.

Gercede uyqun deder farki kidr veva zarara vansitilan finansal varliklar

Gergefe uygun deder farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varhiklar; am-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarimasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iligkin temettller Sirket'in temetti alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibanyla gergefie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlilaninin detayr Not 4'te verilmistir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Araltk 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)

Vadssine kadar elde tutulan yvatinmlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belitlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar slde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden
defjer diistklugl tutan distlerek kaytiara alinir ve ilgili gslirter etkin faiz yéntemi kullamilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket'in bilango tarihi itibaryla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlidi bulunmamaktadir.

Satiimaya hazir finansal varhklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir pivasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglan ile baz
borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak simflandirlir ve gergede uygun
degerlerivle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen defer dUsiklikleri. etkin faiz yontemi
kullanlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege
uygun deferdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar difer kapsamlt gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deder artis fonunda biriktirilir, Yatinmin elden gikarnimasi ya da
deger diasiklddlne ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandinimaktadir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varlid bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarda Deder Disikl(iGd

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dislikligtne udradiklanna iliskin géstergelerin
butunup  bulunmadiina dair de§erlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlidin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varik veya varlik grubunun glvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgill finansal varhdin deder diigtkiligtne udradifina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas) durumunda deder ditstkidgld zaran olugur. Kredi ve alacaklar
icin deger dlsukligi tutan yukarida belirtilen *Kargilik Tebli§"i ¢ercevesinde hesaplanmakiadr.

Satifmaya hazir ¢zkaynak araglar haricinde, defer dustkligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disukiigl zararinmin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deder distkligld zarar, deer digiklidinin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deder disdkligi hicbir zaman muhasebelegtiriimemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Bir karsiik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter dederinin azaltidig: takipteki faktoring alacaklan
haricinde, bitlin finansal varliklarda, deder disikligd dogrudan ilgili finansal varigin kayitl
deferinden dugilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sdz konusu tutar karsilik
hesabindan digllerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglarinin gergege uygun dederinde deger distkligl sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tlirk Lirast ("Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {(devami)

Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda defer degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklann defter degeri
gergede uygun dederlerine yakindir.

Finansal Yikiimidiiikler

Sirket'in finansal yikimldlikleri ve 6zkaynak araglar, séziesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yitkimldladin ve dézkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gdre sinflandinbr, Sirketin tim
borglan diisuldikten sonra kalan varhklarindaki hakk: temsil eden sézlegsme dzkaynaga dayall finansal
aractir. Belirli finansal yikimlilikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtiimigtir:

Finansal yikimlilGikler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlGlikler
veya dider finansal yikiimlilikler olarak siniflandirilir.

Gercedie uygun deder farki kar veya zarara yansitiian finansal yikiimiiiikler

Gergede uygun deder farks kar veya zarara yansitilan finansal yikimiiilikler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddéneminde, bilango tarihindeki gergede uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal yukamlalak
igin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikimitiitkler

Diger finansal yikidmlilikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arnndinimis
gercede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukiml{likler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yériterni kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelesgtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yOkimlalGagin itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme daditiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmas! halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelscekte yapilacak tahmini nakit
sdemelerini tam olarak ilgili finansal yukimIGiigin net buglink( dederine indirgeyen orandir.

g. isletme Birlegmeleri:

Bulunmamaktadir.

h. Kur Degigiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolar!, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para

birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tilrk Lirast {"Bin TL”} olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agsadidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

ABD Dolarn 3,8104 3,5192
Avro 4,5478 3,7099

Sirketin  yasal kawtlarinda, yabanct para cinsinden (TUrk Lirasi disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, iglem tarihindeki kurlar kullamlarak Tirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize bagl parasal varllk ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tirk Liras’na ¢evrilmiglerdir. Gergege uygun degerden olglilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler gergede uygun degerin belirlendidi tarihteki déviz kurlan kullanilarak gevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlarl ve zararlar kar veya zarar tablosunda yer aimaktadir.

1. Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda dedildirler. Sirket'in hisseleri borsada iglem gdrmediginden
dolay, ekli finansal tablolarda hisse basgina kazancg/zarar hesaplanmamigtir.

Sirket'in hisseleri borsada iglem gérmedidi i¢in hisse bagina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir,

i. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dlzelime gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j. Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve $arta Bagh Varliklar:

Gecmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimllligin bulunmas), yikimitligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas) ve sdz konusu yikimldlik tutanmin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik clarak aynlan tutar, yikimlilide iliskin risk ve belirsizlikler gbz dniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yokamidligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargiigin, meveut yikimlaligion kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlanni kullanarak élglimesi
durumunda s6z konusu kargthin defter dedieri, ilgili nakit alkimlarinin buglinkll degerine egittir.

Karsihdin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kir kismi ya da tamamirmin Gglncii taraflarca

kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmast ve glvenilir bir gekilde dlgtlmesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.

(25)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
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(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
k. Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda $irket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi clarak siniflandiriir,

Finansal kiralamayla elde edilen varhklar, kiralama tarihindeki varhidin makul dederi, ya da asgari kira
ddemelerinin bugiinkit degerinden disik olam kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yOkimlilik, bilangoda finansal kiralama yakdmldliga olarak gdsterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yukimligindeki azalisi saglayan anapara édemesi olarak ayrilir
ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi zerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
sadlar.

Finansal giderler, Sirket'in yukarda ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas) kapsaminda kar
veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama borglan bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dodrusal yontem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

L fliskili Taraflar:

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolaylt bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileysbilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tamimlanirlar. {ligkili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. [ligkili kuruiug
islemleri, kaynaklarnn ve yukimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

lligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kigi veya
igletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir (iyesi, agagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayihr:
Sdz konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme (zerinde kontrol veya muisterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda,
{i) raporlayan igsletme lzerinde énemli etkiye sahip clmasi durumunda,

(il raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakh§inin kilit yénetici
personelinin bir Uyesi clmas| durumunda,

{b) Asafidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ottaklik, bagl ortaklik ve diger badh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger igletmenin (veya diger igleimenin de (yesi oldugu bir grubun (yesinin)
istiraki ya da is ortaklt@ olmasi halinde.

(i)  Her iki igletmenin de ayni bir Gglnel tarafin is ortaklidi olmas) halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {giincli bir igletmenin is ortakhd olmas: ve diger isletmenin s6z
konusu Uglincu igletmenin igtiraki olmasi halinde.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢aliganlanna iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planiannin olmast
halinde. Rapeorlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde &nemli etkisinin
bulunmas! veya sdz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici
personelinin bir lyesi olmasi halinde.

lliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da ylkimlGliklerin, bir bedel karsilidi clup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

m.  Finansal Bilgilerin Boiiimlere Gére Raporlanmasi:

Sirket'in bltin faaliyetleri agirlikl olarak tek hir cofrafi bélgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda
{(faktoring) yaratildiiginden dolayr TFRS 8 kapsaminda bélimlere gore raporlama sunulmamigtir.

n Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yikimlilagl, donem karnnin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, dijer yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri harig tutmas! nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kirdan farklihk gdsterir. Sirket'in cari vergi yukimlIGliga bilango tarihi itibariyle yasallagmig ya
da dnemli &lglde yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yOkimliiga veya varidi, varhiklarin ve yikimiOliklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkhliklarin bitango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen wvergi yikOmllikleri vergilendirilebilir gecici farklann tima igin
hesapfanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan vyararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya ylkimltlGklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarar
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelensen vergi yOkimlaligd wveya varlidi
hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi varli§inin kayitli dederi, her bir bilango tarihi ittbanyla gézden gecirilir. Ertelenan vergi
varhidinin bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek ditizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide, ertelenen vergi varlidinin kayith degeri azaltiiir,
Ertelenmis vergi varhklan ve yukOmldlikleri varklann gergeklesecedi veya yukimluliklerin yerine
getirildifi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibanyla kanunlasmis veya 6nemli 8lgiide
kanunlagmig vergi oranlarl (vergi dizenlemeleri)} (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yukimldliiklerinin hesaplanmas sirasinda, $irket'in bilango tarihi itibanyla varhklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yikimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettifi y&ntemlerin vergi sonuglan
dikkate alinir.

Erielenmis vergi varliklar ve yikimlGlikleri, cari vergi varhiklarnyla cari vergi yakimililiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin clmasi veya s6z konusu varlik ve ylkimliliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
ylkamldltklerini net bir esasa bagl bir sekilde édeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestitilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dodrudan &zkaynakia muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlegmelerinin itk kayda alimindan kaynaklananlann haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.

o. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatiar::

Sirket, kidem tazminati, izin haklar ve c¢aliganlara sadlanan dider faydalara iliskin yikUmlalGklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19") hilkiimlerine gére
muhasebelestirmekie ve bilangoda “Calisan Haklan  YukOmitligd Karsihg®  hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tlrkiye'de mevcut s kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davranmiglar disindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakia
yUk{imlGdir. Kidem tazminat! kargihd bu Kanun kapsaminda olugsmasi muhtemel yikamliligin, belirli
aktleryal tahminler kulianilarak buglnk( degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. 1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktiieryal kayip ve kazanclar, revize TMS 19
standard uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedidi slrece baska yikimliligd kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme lligkin nakit akislar esas, yatinnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandintarak raporlanir.

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislann gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Sirket'in yatinm faaliyetierinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinmlar) kullandifi ve elde ettigi nakit akislarnn gésterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir. Hazir dederler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
dnemli tutarda deder degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip dider kisa vadeli yatinmlardir.

Onemli muhasebe degjerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikimlfiliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptlmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde énemli etkisi clabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve ylkimllliklerin
tasinan degerlerinde énemli dedisiklije sebep clabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
agsagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi; Ertelenmis vergi varliklan, séz konusu vergi yararnin
muhtemel cldugu derecede kayit ailtina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelscekteki
muhtemel vergi yararlannin miktan, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarllan tahminlere dayamir. Is plani, Sitket Yénetiminin kosullar dahilinde makul
sayllan beklentilerini baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle net 17.827 TL ertelenmis vergi
varligi bulunmaktadir {31 Aralik 2016: 13.375).
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3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

Kidem tazminati karsiigs; Sirket'in caliganiannin emekli olmasindan dofian gelecekieki olasi
ylkUmlaligin buglnkl( dederinin tahmini ile hesaplanir. Sirket'in kidem tazminatl karsilig! tahmin
etmek igcin aktler degerleme yontemlerinin geligtiriimesini 6éngérmektedir. Toplam yikimltlGgin
hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 876 TL tutarinda karsilik
aylrmigtir (31 Aralik 2016: 590 TL)

4, Gercege uygun deder farki kar zarara yansitilan finansal varliklar / yikiimlilikler
Alim satim amach tiirev finansal varliklar:

Tilrev finansal araglar gergede uygun degerleri ile gdsterilmistir. Tlrev finansal varliklara iligkin
gergede uygun deger artislan alim satim amagl tilrev finansal varhklar, deger azaliglarn ise alim satim
armacll tlrev finansal yokimlilikler olarak siniflanmaktadr.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle girketin Vadeli déviz alim-satim iglemlerinden kaynaklanan alim satim
amagh tirev finansal varliklan bulunmamaktadir. Detayl asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP

Vadeli déviz alim-satim iglemleri pozitif
gercefe uygun dederi 30 - - -
30 - - -

5. Bankalar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 1.047 - 994 -
Vadeli Mevduat - - 450 -
1.047 - 1.444 -

Banka mevduatlan iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakil ve nakit benzeri kalemferi olugturan unsurtarin bilangoda kayitlh tutarlart ile nakit akim tablosunda
kayith tutarlan arasindaki mutabakats:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kasa 47 63
Bankalar 1.047 1.444
~ Vadesiz mevduat 1.047 994
~ Vadeli mevduat (1-3 ay) - 450
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 1.094 1.507
6. Satilmaya hazir finansal varliklar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
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7. Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2017

31 Aralik 20186

TP YP TP YP
Yurt Igi Faktoring Alacaklari 1.0688.581 - 933.207 -
Takipteki Faktoring Alacaklari(*) 52.065 - 43.584 -
Kazaniimamig Faiz Gelirleti {48.143) - (39.945) -
Briit Faktoring Alacaklari 1.092.503 - 936.846 -
Takipteki Faktoring Alacaklarn Deder DisiklGgu
Karsihidi (51.461) {41.372)
Faktoring Alacaklari, Net 1.041.042 895.474

{*)y  Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmakiadir.

Turlerine gore faktoring iglemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yurt Igi Kabili Ricu 1.040.292 895.474
Gayri Kabili Ricu 750 -
1.041.042 895.474

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyle faktoring alacakiarinin dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Sabit Oranli 1.061.235 905.728
Dedgigken Oranh 31.268 31.118
1.092.503 836.846

Faktoring alacaklari agagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vadesi gegmemis ve deder dligiiklGgdne ugramamis 1.040.438 803.262
Vadesi gegmis heniiz deger distkligine udramamig krediler - -
Deder dustkligine ugramis krediler 52.065 43.584
Brit Toplam 1.092.503 936.846
Eksi: Deder digukligine ugramig krediler igcin ayrlan Ozel

kargilik {51.461) (41.372)
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar (net) 1.041.042 895.474
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7. Faktoring alacaklan (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla Sirket'in riski Ustlenilmeyen faktoring islemleri dagrhimi
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Mtisteri Cekleri 194.061 126.722

194.061 126.722

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlann taginan
degerinin dagihmi agsadidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralk 2016
TP YP TP YP
Sahsi kefaletler 17.278.388 - 17.283.448 -
Teminat gek ve senetleri 103.187 227 101.197 212
Alinan ipotekler 36.640 - 25.960 -
17.418.215 227 17.410.605 212

8. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklanina iliskin dogmus veya deodmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayil “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalan ile
Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik” esaslanna uygun olarak  hesaplamakia ve
muhasebelegtirmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Takipteki faktoring alacaklan 52.065 43.584
Ozel kargiliklar (51.461) {41.372)
604 2.212

Ozel karsiliklarin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2017 31 Aralik 20186
1 Ocak, agihs {41.372) (28.721)
Dénem gideri (Dipnot 35) (12.435) (14.055)
Aktiften Silinen - -
Tahsilat 2.346 1.404
31 Aralik, kapanis (51.461) (41.372)
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B8, Takipteki alacaklar (devami)

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagtlimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

90 giine kadar

90-180 glin arasi 393 1.652
180-360 gun arasi 579 1.782
1 yildan uzun 51.093 40.150
52.065 43.584

9. lligkili taraf agiklamalar
Ust Duzey Yéneticilere Sadlanan Faydalar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar(*) 15.489 12.770
15.489 12.770

(")  Sirketin Uist diizey yoneticileri yonetim kurulu Gyeleri, genel midir ve genel midir yardimcilar
olugmaktadir.

10. Maddi Duran Varliklar

Déseme ve Ozel

Binalar{*) Tasitlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2017 Acilis Bakiyesi 5.037 23 3.323 1.374 9.757
Alimlar 9.625 13 309 328 10.275
Cikiglar {2.505) (7) - - (2.512)
31 Aralik 2017 Kapanig Bakiyesi 12.157 29 3.632 1.702 17.520
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 Acilis Bakiyesi (744) 9 (2.144) (867) (3.764)
Dénem Amortismani (330) {15) (352) (296) (993)
Gikiglar 456 4 - - 460
31 Aralk 2017 Kapanis Bakiyesi (618) (20) {2.496) {1.163) (4.297)
31 Aralik 2017 Net Deger Defteri 11.539 9 1.136 539 13.223

(*)  9.625 TL tutarindaki binalar alimi, satis ve geri kiralama yolu ile edinilmistir.

(32)



Ulusal Faktoring A.$.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi Duran Varhkiar (devam)

Doéseme ve Ozel

Binalar Tagitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2016 Acilis Bakiyesi 5.037 17 2.747 1.020 8.821
Alimlar - 11 576 354 941
Cikislar - (5) - - (5)
31 Aralik 2016 Kapanis Bakiyesi 5.037 23 3.323 1.374 9.757
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 Acilis Bakiyesi (643) (9) (1.787) {321) (2.760)
Dénem Amortismani (101) (3) (357) (546) (1.007)
Cikislar - 3 - - 3
31 Aralik 2016 Kapanig Bakiyesi {744) (9) (2.144) (867) {3.764)
31 Aralik 2016 Net Deger Defteri 4.293 14 1.179 507 5.903

Cari dénem amortisman giderini tamam! esas faaliyet giderleri igerisindedir.

11. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2017

31 Aralk 2016

Malivetler (Haklar)

1 Ocak Agilis Bakiyesi 315 161
Alimlar 128 154
Cikislar - -
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi 443 315
|tfa Payi

1 Ocak Acilis Bakiyesi (150) (107)
Dénem Gideri - {43)
Cikislar 7 -
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi (143) {150)
Net Defter Degeri 300 165

Cari dénem itfa payinin tamami esas faaliyet giderleri icerisindedir.

12. Serefiye

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

(33)



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edjimistir,)

13. Ertelenmis vergi varhgi/borcu

Ertelenen vergi, yukimlGiik yéntemi kullanilarak, varlik ve ylkimldltklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar (zerinden hesaplanir. Erelenen vergi
hesaplanmasinda yUrirlikteki vergi mevzuat uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar kullanilir,

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi oranl %22 olarak degistifi icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillan iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi cram kullanilmistir. Ancak, 2020
viiindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegerli farklar icin %20 vergi orani kullanilmigtir,

Ertelenen vergi ylkamlaligd vergilendirifebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimlilGklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi

varliklar ve yiiktmlilikleri kargilikh olarak birbirinden mahsup edilir,

Ertelenmis vergiye baz tegkil eden zamanlama farkliliklar:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Maddi ve Maddi Olmayan Varlikiar 123 (81)
Kidem Tazminatt Karsihdi 876 562
Kullanilmamisg lzin Karsilig 1.129 590
Kazaniimamig Gelir 50.562 41.618
Faktoring Alacaklar Supheli Alacak Karsihii 31.792 26.310
Kredi Reeskontlari {466) (291)
Tahvil Reeskontlan 28 (33)
Tlrev Reeskontlar (30) -
84.014 68.675
Ertelenen Vergi Varliklar / (Yukimlaltkleri) 31 Araltk 2017 31 Aralik 2016
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar 25 (16)
Kidem Tazminat: Karsihig 175 112
Kuliamlmarrusg lzin Karsiligi 248 118
Kazaniimamig Gelir 11.124 8.324
Faktoring Alacaklan Sipheli Alacak Kargihdi 6.357 5.262
Kredi Reeskontlar (102) (58)
Tahvil Reeskontlan 7 (7)
Tirev Reeskontlar (7 -
17.827 13.735

Bilango tarihi itibariyla ertelenmig vergi varligr hareketi asagida verilmistir:
2017 2016
Agilis Bakiyesi, 1 Ocak 13.735 10.175
Ozkaynakta muhasebelegen ertelenmis vergi 20 85
Ertelenmis Vergi Geliri 4,072 3.475
Kapanig Bakiyesi, 31 Aralik 17.827 13.735
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras:t (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

14. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016: Bulunmamaktadir).

15. Pesgin ddenmig giderler

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

TL YP TL YP

Sagiik Sigortasi Giderleri 362 - 246 -
Tahvilfbono lhrag Giderleri 166 - 126 -
Faktoring Harglar 140 - 110 -
Kira Giderleri 44 - 46 .
Diger Giderler 184 - 93 -
896 - 621 -

16. Diger aktifler

31 Arabk 2017

31 Aralik 2016

TL YP TL YP

Pesin C:)denmig Faktoring Borglan 11.027 - 5.598 -
Pesin Odenmis BSMV 4.094 - 3.303 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.485 - 1.284 -
Personelden Alacaklar 857 - 880 -
Diger 3.040 . 4.519 -
20.503 - 15.584 -

17. Alinan krediler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kisa Vadeli Krediler 843.002 715.741
Uzun Vadeli Krediler 20.567 5.648
863.659 721.389
Banka kredilerinin detay) asadidaki gibidir:
Onrtalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Aralign 31 Arahk 2017
TL Ocak- Kasim 2018 863.659

Ortalama Faiz

Déviz Cinsi Oran! % Vade Aralidl 31 Aralik 2016
TL Ocak-Haziran 2018 721.389
721.389
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibarnyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarfar aksi beliriilmedikee Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

17.  Alinan krediler (devami)

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Sabit faizli 743.592 - 617.136 -
Degisken faizli 120.067 - 104.253 -
863.659 - 721.389 -

18. Ihrag edilen menkul kiymetler
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Ihrag Edilen Bonolar 68.310 - 32.505 -
lhrag Edilen Tahviller 15.098 - 56.381 -
83.408 - 88.886 -

Sirketin nitelikli yatirnmctlara arz yoluyla ihrag etmis oldudu bonolar ve ézellikleri su sekildedir:

207
lhrag Edilen Kupon
ihrac Tarihi Nominal Tutar  Faiz Orami itfa Tarihi Dénemi Tiirii
20 Ekim 2017 25.000 413%(*) 19 Ekim 2018 91 giinde bir Bono
27 Subat 2017 22.750 4,49%(*) 26 Subat 2018 21 glinde bir Bono
6 Nisan 2017 11.750 3,96%(™) 5 Nisan 2018 91 glnde bir Bono
6 Kasim 2017 7.500 16,26% 30 Nisan 2018 Pesin iskentolu Bono
2 Kasim 2017 14.700 4,36%(*) 31 Ocak 2019 91 glinde bir Tahvil

(") 3 aylik faiz oranlann gostermektedir.

20186
. lhrag Edilen . Kupon
lhrag Tarihi Nominal Tutar Faiz Oran: Itfa Tarihi Dénemi Tird
7 Nisan 2015 10.500 3,07%(*) 6 Nisan 2017 91 glinde bir Tahvil
19 Ekim 2016 23.000 14,00% 6 Nisan 2017 Pesin iskontolu Bono
21 Ekim 2016 10.000 3,28%(*) 20 Ekim 2017 91 ginde bir Bono
1 Eylil 2015 44,950 3,71%(*) 27 Subat 2017 91 giinde bir Tahvil

(*y 3 aylk faiz oranlarim gdstermektedir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

19. Faktoring borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faktoring islemlerinden borglar 473

235

473

235

Faktoring borglar, 2017 yili itibanyla misterilere sézlesme geredi verimesi taahhiit editen kur farkinda

dogan bakiyelerden kaynaklanmaktadir.

20. Kiralama iglemlerinde borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TL YP TL YP
Bir yil iginde dédenecek kiralama borcu - - 80 41
Iki ile bes yil arasindakiler 3.042 324 264 376
Gelecede ait finansal gidetler {833) {16) {95) (28)
Toplam finansal kiralama yakimlilagi 2.209 308 259 389

21. Diger borglar

Muhtelif Borglar

31 Aralik 2017

31 Araltk 2018

TP YP TP YP
Saticilara Borglar 695 226 645 36
695 226 645 36

22, Odenecek vergi ve yiikiimlilikler

31 Aralik 2017

31 Aralk 2016

TP YP TP YP

(_jdenecek Vergi ve Fonlar(*) 4.583 - 5.763 -
Odenecek Sosyal Givenlik Kesintileri 468 - 394 -
5.051 - 8.157 -

(") S6z konusu tutar, édenecek gelir vergisi, BSMV, pesin &denen kurumlar vergisi ve SGK

primierini icermektedir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2017 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (‘Bin TL") ofarak ifade edilmistir.)

23. Calisanlara safjlanan faydalar

Calisan Haklan YakOmitulagu Karsihd

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Kullanilmig Izin Kargihg 1.129 590
Kidem Tazminati Karsihg 876 562
2.005 1.152
Kidem tazminat! karsiiginin hareket tablosu asadidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dénem Basgl, 1 Ocak 562 147
Hizmet Maliyeti 273 62
Faiz Maliyeti 49 9
Odenen Kidem Tazminati {109) (81)
Aktieryal Kayip 101 425
Donem Sonu, 31 Aralik 876 562
Kullaniimarnig izin kargiidinin hareket tablosu agadidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Donem Basi, 1 Ocak 590 617
Doénem Gideri / Geliri 539 (27)
Dénem Sonu, 31 Arahk 1.129 590

Kidem tazminati karsihgr:
Kidem tazminati karsihd! asadidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Turk lg Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmusg olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 80 yaginda), askere ¢adrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle miikelleftir.
23 Mayis 2002'deki mevzuat dedisiklidinden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siresine iligkin baz
gecis slireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi
itibaryla 4.732,48 TL (31 Aralk 2016: 4.297,21 TL) ile sinidandinimigtir.

Kidem tazminati yikimlilidl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsihd, Sirket'in, caliganlarin emekli clmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikidmiliiik
futanmin bugiinkil degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket'in ylkimidliklerinin, tammlanmig fayda planlar kapsaminda aktleryal
dederleme yoéntemleri kullanilarak gelistiriimesini dngorar.

(38)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralk 2017 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devam)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

23. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayriimasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktérlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gecerli olan devlet tahvili
faiz oranim ve “Ongérllen Birim Kredi Yéntemi™ni kullanarak iskonto eden badimsiz bir akiGeryal
galigma yaptirmis ve finansal tablolanna yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilhk %6,00
enflasyon, %10,77 iskonto orani ve yaklagik %6,00°'ik maasg ve hak artis| varsayimlarina gore elde edilen
reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2016: yilik %6,50 enflasyon, %11,00
iskonto oran ve yaklasik %5,00'ik maag ve hak artig! varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani).

Teme! varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantill clarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirlmig gergek
oran gésterir. Sirket'in kidem tazminati kargihdi, kidem tazminatl tavani her altl ayda bir ayarlandig
igin, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.732,48 TL (1 Ocak 2016: 4.426,16 TL} (zerinden
hesaplanmaktadir.

24. Ertelenmig gelirler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL YP TL YP
Pesin tahsil edilen licret, faiz ve komisyonlar 2.418 - 1.673 -
2.418 - 1.673 -

25. Azinlik paylan

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye
31 Aralik 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlarn asadidaki gibidir.

(%) 31 Aralik 2017 {%) 31 Aralik 2016

lzak Koenka 24,74 12.370 24,74 12.370
K.Korkut Jolker 22,36 11.180 22,36 11.180
Murat Bildirici {*) - - 295 1.475
Erdal Henry Frayman 5,90 2.950 2,95 1.475
Veysel Domani¢ 0,01 5 0,01 5
Pine Bridge Eurasisa Financial Invesments
S.arl 46,99 23.495 46,99 23.495
100 50.000 100 50.000

(*) 11 Ekim 2017 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesi uyarinca, sirket sermayesinin %2,95'ini temsil eden
toplam 1.475 TL nominal degerindeki 1.475 adet hisse Erdal Henry Frayman'a devrediimis olup, 13 Ekim 2017
tarihinde alinan 12 numarall ydnetim kurulu karar ile hisse devri onaylanmigtir,

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

(39)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devani)
{Tutarlar aksi belintiimedikge Bin Turk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)
Sermaye Yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmis karlar agadida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gbre birinci tertip yasal yedekler sirketin &denmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini agan daditilan kann %10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goére yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50’sini gecmedidi slrece sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir gekilde kuilantimast miimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihii 25539 sayil Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayill “Bazi Vergi
Kanunlarnnda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gdre diizeltilen itk finansal
table denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Gegmis Yillar Kan/Zaran™nda izlenen &zkaynak
kalemierine ait enflasyon farklari tutarinin, dizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve
bu islemler k&r dagitimi sayilmamaktadir.

Bununia birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarimin nakit ya da ig
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karnin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa
edilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklanindan kaynaklanan
entelenmis vergi geliri 4.072 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 3.475 TL).

Tim 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon dizeltmesi farklan” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistd yedeklerin kayith dederleri ise bedelsiz sermaye
artinimi; nakit kar dagitirmi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

27. Kar yedekleri
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kar yedekleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yasal Yedekler 3.873 3.389
3.873 3.389




Ulusal Faktoring A.3.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28. Gecmis yil kar veya zarari

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gecmis yil kar / {(zarari) 50.871 39.044
50.871 39.044

Sirket cari yil igerisinde gegmis yil karlarindan 484 TL yasal yedek ayirmig ve 4.579 TL tutaninda
ortaklarina temettl ddemesi yapmusgtir.

29. Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2017 ABD Dolan AVRO
(TL Kargihgn) (TL Karsiligh)
Kiralama Iglemlerinden Borglar - {308)
Diger Borglar (2286) -
Toplam pasifler (226) (308)
Net bilango pozisyonu (226) {(308)
31 Aralik 2016 ABD Dolan AVRO
(TL Karsii@n)  (TL Karsihidr)
Kiralama Islemlerinden Borglar - (389)
Diger Borglar (36) -
Toplam pasifler (36) {389)
Net bilanco pozisyonu (36) {389)

30. Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimlaiiikler

Sirket’in verilen teminatlan 86.466 TL tutanindadir {31 Arailk 2016: 50.740 TL).



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

31. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2018

Faktoring Faiz Gelirleri 219.464 177.861
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 17.281 12.304
236.745 190.165

32. Esas faaliyet giderleri

1 OQcak- 1 Ocak-

31 Aralhk 2017 31 Aralik 2016

Personel Giderleri 41.066 33.968
Danmigsmanlik Giderleri 2.321 1.635
Arag Kiralama Giderleri 1.869 1.496
Kira Giderleri 1.542 1.441
Amortisman ve itfa giderleri 997 1.050
Tasgit Araglar Gideri 865 693
Bilgi Islem Giderleri 800 715
lletisim giderleri 691 507
Dava Takip Masraflar 410 240
Seyahat temsil agirlama giderleri 265 273
Vergi ve Harg Giderleri 239 202
Diger Genel Y&netim Giderleri 4.376 3.028
55.441 45.248

33. Diger faaliyet gelirleri

1 Ocalc- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gegmis yif karsilik giderlerinin iptali 2.346 1.404
Faiz gelirleri 1.080 871
Trev reeskont geliri 30 .
Kur farki gelirleri 123 188
Diger (*) 8.458 807
12.037 3.270
) Sirketin cari dénem igerisinde gerceklestirmis oldufu satis ve geri kiralama (finansal kiralama)

isleminden kaynaklanan toplam 7.101 TL tutarindaki satig gelirini igermektedir.

(42)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansat tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtimedikce Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralk 2016
Kullanilan kredilere verilen faizler 78.404 63.702
Faktéring Islemlerine Verilen Faizler 61.777 35.848
|hrag edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faiz 9.175 13.068
Finansal kiralama giderleri 185 123
149.541 112.741

35. Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ozel kargilik giderleri 12.435 14.055
12.435 14.055

36. Ditier faaliyet giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kur farki zarari 201 176
201 176




Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutariar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

37. Vergiler

Kurumlar vergisi

Tirkiye'de kurumlar vergisi oran %20'dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumiarin 2018, 2019 ve 2020 wil vergilendirme
dénemlerine {6zel hesap ddnemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarn ticari kazancina
vergi yasalan geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin itave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi scnucu bulunacak safi kurum kazancina uygularmr. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugju yil sonunu takip eden dérdiincli ayin yirmi besinci glinll aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar édenmektedir.

Sirketler Uger aylik mali kardan (zerinden %20 oraninda {2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri igin %22) gecici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin 14 lincl giiniine kadar beyan
edip on yedinci gint aksamina kadar dderler. Y1l iginde Gdenen gecici vergi o yila ait olup izleyen il
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutar kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére beyanname (izerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebitmektedir.

Turkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tlrkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tlrkiye'de
mukim olmayan tlizel kigilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tdrkiye'de mukim sirketlerden yine Tlrkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir
vergisine tabi dedildir. Ayrica kann dadittimamas! veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuat, ana ortaklik olan girketin badl ortakhklarn konsolide ettigi finansal tablolan
{izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Sirket'in konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yikdmliitikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin
ayri ayrl hesaplanmigtir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda ddenecek
vergi tutarfari her bir Bagl Ortaklik icin netlegtirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr
siniflandinimaktadir.

Dénem verqi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikie dzkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Jirket'in bagh ortakliklarinin ve ézkaynak
yontemiyle de§erlenen yatinmlannin faaliyet gésterdigi llkelerde ylririilkte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir. Tirk Vergi mevzuatina gére, kanuni veya is merkezleri Tlrkiye'de
bulunan kurumilar, kurumlar vergisine tabidir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ite mahsup edilebilmekte
olup, dnceki yillar kazanglanndan (geriye déniik) mahsup mimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Gzere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2019 yillar vergilendirme ddnemleri i¢in %22 olacaktir) gegici
vergi édenmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vergi karsilif yirirlikteki vergi mevzuat gergevesinde
aynimigtir,
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

37. Vergiler (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmig vergiler asagida
Ozetlenmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi Karsihg 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari Kurumlar Vergisi Karsiig {8.115) (7.747)
Ertelenmis Vergi Geliri 4.072 3.475
(4.043) (4.272)

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi Karsihidinin Mutabakati 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vergi Oncesi Kar 31.164 21.162
Gegerli Vergi Orani 20% 20%
Hesaplanan Vergi {6.233) (4.232)
Diger ve Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi 2.190 (40}
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri (4.043) {4.272)

Kurumiar vergisi kargih§i, pesin édenen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda cari dénem vergi
borcu kaleminde muhasebelegtiriimistir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar Vergisi Kargiligi 8.115 7.747
Pesin Cdenen Vergi {5.214) (4.590)
Cari ddnem vergi borcu 2.901 3.157

38. Hisse bagina kazang

Sirket'in hisse senetleri borsada iglem gérmedidinden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang hesaplanmamigtir.

39. Finansal tablolan 6nemli éiciide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).



Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirfilmedikce Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi
a) Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini sadlamaya galisirken, diger yandan
da borg ve ézkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede vyayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Y&netmelik'in 12. maddesine gdre Sirket 6z
kaynadinin toplam akiiflere oraninin ydnetmelikte belirlenen asgari %30k standart oraninin
tutturulmasi zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2017 itibariyle standart orani tutturmugtur. (31 Aralik 20186:
standart orani tutturmustur).

(b} Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket'in finansal araglarla ilgili Gnemli muhasebe politikalan 3 numaral "Uygulanan Degerleme [lkeleri
{ Muhasebe Politikalan" notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araclar Kategorileri

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Finansal Varliklar:

Nakit Degerler ve Bankalar 1.094 1.507
Alim-satim Amach Tirev Finansal Varliklar 30 -
Faktoring Alacaklart ve Takipteki Alacaklar 1.041.042 895.474

Finansal Yukamlulikler:

Faktoring Borglan 473 235
lhrag Edilen Menkul Kiymetler 83.408 88.886
Kiralama Iglemlerinden Borglar 2.517 648
Alinan Krediler 863.659 721.389

Finansal varliklarn ve yikumliltklerin gergede uygun dederi agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yGkimillilakler, birbirinin ayni variik ve ylkimlUlGkler igin aktif
pivasada iglem goren borsa fivatlarindan dederlenmektedir.

. lkinci seviye: Finansal varlk ve yikumlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dodrudan ya da dolayh olarak piyasada gbzlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlk ya da ylikimltiligin gercede uygun

deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
{Tutariar aksi belittiimedikee Bin Tirk Lirast (“Bin TL*) olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

d)  Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde sadlanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski {déviz kuru riski, gercedie uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile
nakit akim faiz orani riskini kapsar.

e)  Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
hakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa
riskleri, duyarliik analizleri esasina gére éleiiimektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldidi piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yénteminde veya bu
riskleri nasil 8lgtiigiine dair kullandidi ydntemde, dnceki seneye gore bir dedisiklik olmamustir.

f Kur Riski Yénetimi

Yabanc! para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya gikan kur riskini dizenli olarak kontrol
etmektedir.

Sirket'in ddviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yliklimlOliklerin yabanc para dagihmi dipnot
29'da verilmigtir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi befintiimedikce Bin Ttirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edifmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolart ve Avro kurlarindaki %10°luk artisin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarlii@ini gdstermektedir. Kullanilan 9%10'luk oran, kur riskinin iist dizey yénetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu cran yonetimin déviz kurlannda bekledidi
olasi de@isikligi fade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigr kur riskine iliskin duyarliik
analizleri, mali yilin baslangreindaki dedisiklige gére belirlenir ve tim raporlama ddnemi boyunca sabit

tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

31 Aralik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
¥Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paramin paranin paranin paranin
deder deder deder deger
kazanmas kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargisinda %10 degdismesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yOkaimlGlogh (23} 23 (23) 23
2- ABD Dolarn riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) {23) 23 (23) 23
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / ylkumldlik 31 31 {31} 31
& - Avro riskinden korunan kisim (<) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (31} 31 (31) 31
Diger doviz kurlannin TL kargisinda %10 degismesi halinde
7- Diger ddviz net varlik / yikimltliga - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Diger Doviz Varhiklart net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) {54) 54 (54) 54
31 Aralik 20116
Kar / Zarar Ozkaynakiar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deder deder deder deder
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'nin TL kargisinda %10 dedismesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / ylkimIGlGga (4) 4 4) 4
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) 4 4 4 4
Avro'nun TL kargisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro net varhk / yOkOmiditk {39} 39 (39) 39
5 - Avro riskinden korunan kisim (- - - - -
6- Avro net etki (4+5) {39) 39 (39) 39
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda %10 dedismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yOkOmlGloga - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Diger Doviz Variiklan net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) {(43) 43 {43) 43




Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras! {“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

40. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

g}  Faiz Oram Riski Yénetimi

Sirket'in sabit ve defisken faiz oranlar Gzerinden faktoring iglemi yapmasi ve borglanmas), Sirket’i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve defisken oranli alacak ve borglar

arasinda uygun bir dagiim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarfifid

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasih§indan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varlk ve yikimliliklerin
zamanlama uyumsuzluklan veya farkliiklarndan dolayl faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak wvarik ve yikdmllliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varlklar:

Bankalar 1.047 1.444
Faktoring Alacaklar 1.061.235 905.728
Finansal YUkimidlikler:

Afinan Krediler 743.592 617.136
Faktoring Borglar 473 235
Ihrag edilen menkul kiymetler 83.408 88.886
Finansal Kiratama Borglari 2517 648

Dedisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar;
Faktoring Alacakiar 31.268 31.118

Finansal Yokumlilikler:
Alinan Krediler 120.067 104.253

Bilango tarihi itibariyla faiz oranlarindaki degdisimin, S$irketin degisken faizli finansal varhk ve
ylikUmiGlikleri Gzerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

h)  Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutariar aksi belitiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

i) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflanndan birinin sdzlesmeye bagdh yikimIGligind yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak taruimlarur. Sirket, yalnizca kredi
guvenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve mimkiin oldudu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen sinirlar

aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklar, ¢esitli sektérlere dagiimig, cok sayida misterileri kapsamaktadir. Masterilerin
ticari alacak bakiyeleri (izerinden devamli kredi deferlendirmeleri yapiimaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektdrel dagihmi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

%

31 Aralk 2016

Y

Gitda, Megrubat ve Titln Sanayi 86.745 7,94 79.691 8,51
Diger Imalat 83,795 7,67 66.486 7,10
ingaat } 81.610 7,47 107.174 11,44
Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi 76.803 7,03 81.443 8,689
Ticari Faaliyet 70.029 641 46.241 4,84
Diger Servis Hizmetler] . 62.163 5,69 59.174 6,32
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 47.852 4,38 55.355 5,91
Imalat Sanayi 46.322 4,24 50.676 541
Makine ve Techizat Sanayi 42.280 3,87 47.377 5,08
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 38.128 3,49 29.609 3,16
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 31.901 2,92 26.605 2,84
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 26,548 243 31.183 3,33
Mobilya Sanayi 25.892 2,37 20.058 2,14
Hizmet 24035 2,20 22,239 2,37
Gimento 22943 2,10 17.911 1,91
Tarnm, Hayvancilik, Ormancilik 20.211 1,85 21.250 2.27
Ulagim Araglar Sanayi 17.262 1,58 30.370 3,24
Dayanikli Tiketim Mallart 17.043 1,56 13.018 1,38
Kagit Ham. ve Kadit Uriinleri Basim Sanayi 16.606 1,52 9.553 1,02
Sadhk Sanayi 14749 1,35 13.908 1,48
Kimya ve Kimya Oriinleri lle Sentetik Lif. Sanayi 13.766 1,26 11.883 1,27
Turizm . 12,564 1,15 - -
Kereste ve Dider Orman Urinleri 9.505 0,87 - -
Boya 7.757 0,71 - -
Bilgisayar Fotokopi Faks 7.211 0,66 - -
Deri ve Deri Urlinleri 4479 041 - -
Filmcilik Televizyon Reklam 4370 0,40 - -
Kirtasiye Malzemeler 2731 0,25 - -
Kozmetik Urlinleri 1311 0,12 - -
Hazir Giyim Kiirk 656 0,06 - -
Diger Sektor 175,236 16.04 95.642 10.20

1.092503 100 936.846 100
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Ulusal Faktoring A.$S.

31 Aralk 2017 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring

31 Aralik 2017 Alacaklarnn Bankalar Tirev araclar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
() 1.041.042 1.047 30
A. Vadesi gegmemis ya da defer dasikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter deferi 1.040.438 1.047 30
- temninat, vs ile glivence altina alinmis kismi 17.418.442 - -
B. Kosgullarn yeniden gériastimiis bulunan, aksf takdirde

vadesi gecmis veya deger disikligine ugramig

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deder dagikligline ugramamis

varliklarin net defter degeri - - -
D. Deger disiiklGgane ugrayan varliklann net defter

degerleri 604 - -
- Vadesi gegmig (briit defter degeri) 52.065 - .
- Deger dusuklugd (-) (51.461) - “

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - -

() Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis sadlayan unsurlar
dikkate alinmamisgtir,



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarfar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade ediimigtir,)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faktoring

31 Aralik 2016 Alacaklan Bankalar  Titrev araclar
Raporlama tarini itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (*) 895.474 1.444 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkl(igiine
ugramamis finansal varliklarin net defter dederi 802,272 1.444 -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 17.410.817 - -
B. Kosgullan yeniden gdrisilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deder diisiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deder dlsiikligine udramamig

varliklarin net defter degeri - - -
D. Deger dusiikligine ugrayan varliklann net defter

degerleri 2.212 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 43.584 - -
- Deger dusuklugi (-) (41.372) - -

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar -

(") Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giveniliriifinde artis sadlayan unsurlar

dikkate alinmamisgtir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtimedikee Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi {(devami)
i) Likidite Risk Ydnetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
ydnetimi olugturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini dlizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yikimlaliklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini y&netir.

Likidite Tablosu
Asagidaki tablolar, 3irket'in varlik ve yukiimllliklerini tahsil etmesi ve &demesi gereken en erken

tarihlere gdre hazirlanmigtir. Sirket'in ayrica iskontolanmarmig varlik ve yakimlGiikleri Gzerinden tahsil
edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

3-12 1yl
2017 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar tizerj
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankas| 1.047 - - -
Alm satim amag tlirev finansal varliklar - 9 21 -
Satitmaya hazir finansal varliklar - - - -
Faktering alacaklar ve takipteki alacaklar - 803.126 281.474 3.981
Toplam 1.047 803.135 281.495 3.981
Alinan krediler - 588.940 258.064 17.120
Faktoring borglan - - 473 -
Diger borglar ve kiralama islemlerinden borglar - 226 677 2.567
Cari dénem vergi borcu - 5.559 - -
fhrag Edilen Menkul Kiymetler - 23.178 45,128 15.102
Toplam - 617.903 304.342 34.789
Net likidite fazlasi/{agign) 1.047 185.232 (22.847) (30.808)

3-12 1wyl
2016 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar iizeri
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi 994 450 - -
Alim satim amagh tlirev finansal varliklar - - - -
Satilmaya hazir finansal varklar - - - -
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar - 621.632 273.534 6.628
Toplam 994 622.082 273.534 6.628
Alinan krediler - 442.969 282.570 5.716
Faktoring borglan - - 235 -
Diger borglar ve kiralama iglemlerinden borglar - - 771 -
Carl dénem vergi borcu - 3.796 - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - 46.621 44.151 -
Toplam - 493.386 337.727 5716
Net likidite fazlasi/(acigi} 994 128.696 (64.193) 912

(53)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirfilmedikge Bin Ttirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

§) Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deder, zorunlu sahis veya tasfiye disinda taraflarin nzasi dahilindeki bir iglemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecedi tutardir. Mevecut olmasi durumunda kote edilmis pivasa fiyati
rayig degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarnn tahmini makul degerlerini, hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
deferleme ydntemlerini kullanarak belilemistir. Ancak piyasa bilgilerini deerlendirip gergek dederleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug clarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, S$irket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

Finansal araglarn gergede uygun degeri, TUrkiye'deki mali piyasalardan alinabilen givenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmisgtir. Diger finansal araglanin rayi¢ deferleri, benzer dzelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa dederi dikkate alinarak veya gelecekieki nakit akimlarinin cari faiz oranlan ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yikimliliklerin gerceje uygun dederlerinin iskonto etkisinin &nemsiz akisg
sebebiyle kayitll degerlerine yakin oldugu éngérilmekiedir.

Faktoring alacaklann kayith dederinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle gergede uygun dederi yansitig
ongdrilmektedir,

41. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.



