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JCR Evurasia Rating,
Ulusal Faktoring A.S.’yi

derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A+ (Trk)’ olarak teyit etti ve gérinUmuUnu ‘Pozitif'e cevirdi,
\ Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérinUmunu ise ‘BBB-* / Stabil olarak teyit etti. J

JCR Evrasia Rating, “Ulusal Faktoring A.$.”yi yatirnm yapilabilir kategorisinde de@erlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A+ (Trk)' olarak
teyit etti ve gérinimini ‘Stabil’ den ‘Pozitif'e cevirdi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanc Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notlari ‘BBB-' olarak teyit edilmis olup difer notlarla birlikte detaylari asagida gdsterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB- / (Stabil G&rUnUm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB- / (Stabil G&rUnUm)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A+ (Trk) / (Pozitif GorGnim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/ (Stabil Goronim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu ¢ A-3/ (Stabil GérGnim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk) / (Stabil Gérinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu . B

Finansal hizmetlerin gesitlenmesi, gelismesi ve derinlesmesi yolunda énem tasiyan bankacilik disi finansal sektérlerin son yasal dizenlemelerle
temsil kabiliyeti ve gici artmis, etkin gozetim ve denetimi icin gerekli yasal altyapi olusmus olup, bankacilik disi finansal kesimin 6nci
sektorlerinden bir olan ve agirlikli KOBI finansmanini hedefleyen Faktoring Sekt&éri’niin bu gelismelere paralel olarak biiyime hizi ivmelenmis,
ilke ekonomisinin artan volatilitesi ve azalan biyime oranlarinin olasi negatif etkilerine ragmen disiik penetrasyon seviyesi ve KOBI agirlikh
ulke ticari faaliyet yapisi da dikkate alindiginda énimizdeki dénemler igin pozitif bir gérinim yaratmistir.

Ulusal Faktoring A.S., etkin pazarlama stratejisi ve benimsenen genisleme politikasiyla yedi farkh sehirlerde konumlanmis on subesi ile misteri
tabanini genisleterek gegmis donemlerde ortaya koydugu sektériin izerinde biyime performansini tamamlanan mali yilda da devam
ettirerek yogun rekabetin yasandigi ve banka iliskili kuruluslarin agirlikta oldugu Faktoring Sektérinde pazar paym artirmaya devam
etmistir. Girisim sermayesi firmasi PineBridge Investments ile U¢ yildir devam eden ortakligin beraberinde getirdigi yeterli sermaye yapisi,
sistematik ve etkili risk yénetim uygulamalarinin yani sira artan islem hacmi ve etkili fiyatlama politikalari neticesinde Sirket, karllik rasyolan
agisindan da sektor ortalamalarinin iizerinde ve referans degerlerinin paralelinde genel bir performans sergilemistir.

Sirket'in biylme stratejisinin beraberinde getirdigi rekabetci fiyat uygulamalarinin sonucu olarak faiz marjlarinda daralma, yabanc
kaynaklarin payindaki yikselise eslik eden artan finansman giderleri ve genisleyen sube organizasyonun faaliyet giderlerinde yarathg
artisin sonucu olarak gelir artisi ve karlilik géstergeleri biiyime performansinin gerisinde kalmistir. Bununla beraber, misteri ve sektor risk
konsantrasyonu oldukga distk olan, sipheli alacaklarin tamamina yakini igin karsilik ayiran Ulusal Faktoring A.S., iyilesmeye devam eden ve
sektoér ortalamasinin altinda seyreden NPL orani ile varlik kalitesini koruyarak sektérden farklilasan sirketler arasinda yer almistir. Varlik
biyimesinin daha gok dissal kaynaklardaki artisa dayanmis olmasina ve 6zkaynak seviyesinin géreceli olarak asadiya dogru baskilanmis
olmasina ragmen, faaliyet gdstergelerinin etkinligindeki devamhih@in korunmasi ve sektdr ortalamasinin Gzerinde biyime performansini devam
ettirmesi neticesinde Ulusal Faktoring A.$.’nin Uzun Vadeli Ulusal Nota iliskin gérinimi *Stabil’den ‘Pozitif’ e gevrilmistir.

Ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan sahis ortaklar ile stratejik ortadin ihtiyag halinde Ulusal Faktoring A.§.'ye finansal giglerinin
yeterlilijine ve yatirm stratejilerine bagh olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili
operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari bilgi ve kanaatine ulasilmishr. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER
notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin organizasyon yapisi,
kurumsal yonetim uygulamalari, aktif kalitesi, artan pazar payi ve biiyime oranlari dikkate alindiginda, mevcut misteri tabanini ve piyasadaki
etkinligini korumasi ve makro ekonomik seviyenin bu haliyle devam etmesi kaydiyla Ustlendigi yukimliltkleri yonetebilecek yeterli deneyim ve
altyapiya sahip oldugu disinilmektedir. Bu kapsamda, JCR-ER notasyonu igerisinde, Ulusal Faktoring A.$.'nin Ortaklardan Badimsizlik notu (B)
olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Gskhan IYIGUN ve Sn. Abdurrahman TUTGAG ile iletisim kurulabilir.
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