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1. ULUSAL FAKTORING HAKKINDA

Ulusal Faktoring, misteri ihtiyaclarina odakli bir anlayisla, Tirkiye genelinde 39 farkli ilde 48 sube ile
yurt ici faktoring hizmeti vermektedir. Ulusal Faktoring (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde endiistriyel
ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla, Ulusal Bank A.S. istiraki olarak kurulmustur.
Ulusal Bank’in 2001 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devrolmasinin ardindan fon sahipligine
gecen Sirket ayni yil simdiki hakim ortaklari tarafindan Fon’dan satin alinarak tilke ekonomisine katki

saglamaya devam etmistir.

2011 yili Aralik ayinda PineBridge Eurasia Financial Investments (“PineBridge”) sirketi ile stratejik
ortakliga gidilmistir. PineBridge, toplamda 26,9 mn TL nominal tutarli C grubu paylarini 2023 ve 2024
yillarinda BiST’te satmus olup, en son kalan 5 milyon TL nominal tutarli B Grubu paylarini ise 12 Kasim
2024 yilinda mevcut ortaklar izak Koenka ve Kurt Korkut Jolker ile yaptigi hisse devir s6zlesmesine
istinaden ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) onayinin alinmasini miiteakip, 7

Subat 2025 tarihinde devretmistir.

Sirket'imiz sermayesinin 100.000.000 TL'den 133.500.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilen
33.500.000 TL nominal degerli paylar ile ek satis dahil mevcut ortaklardan PineBridge Eurasia Financial
Investments S.a.r.l’nin sahibi oldugu toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylar olmak {izere toplam
48.500.000 TL nominal degerli paylar 4-5 Kasim 2021 tarihlerinde halka arz edilmis olup, 11 Kasim
2021 tarihinden itibaren Borsa istanbul'da (“BIST”) islem gérmeye baslamistir. 19.02.2025 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugumuz bedelsiz sermaye artisina iliskin basvurumuzun,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.05.2025 tarih ve 32/914 sayili karari ile onaylandig Sirketimize
bildirilmis olup, sirketimizin sermayesi 133.500.000 TL’den 540.000.000 TL'ye arttirilmistir. 31 Mart
2026 itibaryla Sirket'imizin halka agiklik orani %56,55'tir.

Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun 24.03.2025 tarihli Karari ile baglatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda, 37.225.000 TL nominal degerli paya isabet eden 149.997.202,82 TL'lik alim yapilmis olup,
geri alinan paylarin Sirket sermayesi icindeki orani %6,89351'dir. Alimlarin finansmani Sirket ig¢
kaynaklarindan saglanmistir. 24.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile duyurulan geri alim programi
kapsaminda pay geri alim tutarimin 149.997.202,82 TL'ye ulasmasi (azami tutar 150.000.000 TL)

nedeniyle pay geri alim programi sonlandirlmigtir.
31.03.2026 itibari ile toplam 6zkaynaklar ise 2.004,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket faaliyetlerini, 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman ve Tasarruf Finansman

Sirketleri Kanunu” cercevesinde siirdiirmektedir.

Genis bir miisteri tabanina sahip olan Ulusal Faktoring, basta KOBI'ler olmak iizere yaygin tedarikci ve
bayi agina sahip kuruluslara, misteri ihtiyaclarina odakl bir anlayisla, Tirkiye genelinde 48 sube ile yurt

ici faktoring hizmeti vermektedir.



istanbul Ticaret Odasr'na 430573 sicil numarasi ile kayith olan Ulusal Faktoring A.S., asagidaki adreste

faaliyet gostermektedir:
Maslak Mahallesi Siimer Sokak No: 1B Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok Kat:10 Sariyer istanbul
Telefon: +90 (212) 346 11 11, Cagri Merkezi: 444 37 44

Web Sitesi: www.ulusalfaktoring.com

Sirket'in mevcut subeleri agsagidaki gibidir:

Ankara (Ostim, ivedik), Kocaeli (izmit, Gebze), istanbul (ikitelli, Umraniye, Beylikdiizii, Topcular, Pendik,
Merter), izmir (Karabaglar, Karsiyaka), Antalya, Gaziantep, Adana, Bursa (Osmangazi, Niliifer), Corlu,
Konya, Samsun, Denizli, Mersin, Sanliurfa, Manisa, Eskisehir, Kayseri, Diyarbakir, Bodrum, Diizce,
Balikesir, Canakkale, Trabzon, Sivas, Aydin, Erzurum, Van, Afyonkarahisar, Sakarya, iskenderun, Ordu,

Corum, Karabiik, Kahramanmaras, Kiitahya, Isparta, Elazig, Malatya ve Aksaray

Sirket’in subelesmekteki misyonu KOBl'lere yakin olmaktir ve subelerin lokasyonlari buna gére
konumlandirilmistir. 2013 yilindan itibaren sube agi genislerken, yeni sube ve genel midurlik
yapilanmasi ile KOBi segmentindeki miisteri sayisi Mart 2026 sonunda 12.929’a ¢ikmustir. Global

teknolojik gelismelerden faydalanarak misteri sayisinin arttirilmasi hedeflenmektedir.


about:blank

2. RAKAMLARLA ULUSAL FAKTORING- 31.03.2026
AKTIiF BUYUKLUK

20.491,8 milyon TL

FAKTORING ALACAKLARI
17.951,5 milyon TL
ISLEM HACMI
19.535,1 milyon TL
NET KAR
112,5 milyon TL
OZKAYNAKLAR
2.004,2 milyon TL
MUSTERI SAYISI
12.929
CALISAN SAYISI

582

SUBE SAYISI

48



3. ORTAKLIK YAPISI

Kayitl Sermaye

Sirket’in 2025 yil kayith sermaye tavani 360.000.000 (ii¢ yiiz altrmis milyon) TL' iken, 24 Mart 2026
tarihinde yapilan olagan genel toplantisinda kayith sermaye tavaninin 3.600.000.000 (ii¢ milyar alti yiiz
milyon) TL'ye ¢ikarilmasi gorisilmis, oy birligi ile kabul edilmistir. Sirket'in yeni kayitli sermaye tavani
2 Nisan 2026 tarihinde tescil edilerek 2 Nisan 2026 tarih ve 11555 sayili Tirkiye Ticaret Sicil

Gazetesinde ilan edilmistir.
Cikarilmis Sermaye

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi, 540.000.000 (bes yuz kirk milyon) TL olup, bu sermaye her biri 1 (bir) TL
nominal degerde 214.422.471,91 (iki yiiz on dért milyon dért yiiz yirmi iki bin dért yiiz yetmis bir virgl
doksan bir) adet A grubu nama yazil, 20.224.719,10 (yirmi milyon iki yiiz yirmi dort bin yedi yiiz on
dokuz virgiil on) adet B grubu nama yazili ve 305.352.808,99 (ii¢ yiiz bes milyon tg yuz elli iki bin sekiz
yuz sekiz virgul doksan dokuz) adet C Grubu nama yazili paya béliinmiistiir. Bu sermayenin tamami

muvazaadan ari bir sekilde 6denmistir.

31.03.2026 tarihi itibariyla 540.000.000 (bes ytiz kirk milyon) TL sermayedeki pay sahiplerinin dagilimi
asagidaki gibidir.

Ortak Adi Sermaye Orani (%) Sermayedeki Payi (TL)
izak Koenka %20,40 110.184.270

Kurt K. Jolker %18,62 100.557.303
Ulusal Faktoring A.S. (*) %6,89 37.225.000
Erdal Henri Frayman %4,42 23.865.169
Veysel Domanig %0,01 40.449

Halka Acik %49,65 268.127.809
TOPLAM %100,00 540.000.000

(*) Ulusal Faktoring A.S.nin geri alim programi kapsaminda, geri alinan paylarin tutarini
gostermektedir.



Ulusal Faktoring A.S. imtiyazh Paylar Hakkinda Bilgi

o Sirketimiz paylari A, B ve C grubu olarak tice ayrilmistir.

e Her payin genel kurulda 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir.

e Esas sozlesmenin “Genel Kurul'un Toplanti ve Karar Nisabi” baslikli 22. maddesi uyarinca esas
sézlesmede icerigine yer verilen Onemli Genel Kurul Kararlari’nin alinabilmesi icin ise mutlaka
A grubu pay sahipleri ile B grubu pay sahiplerinin tamaminin toplantiya katilimi ve olumlu oy
kullanmasi gerekmektedir.

o Sirketimizin isleri ve idaresi TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yo6netmelik ve 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu (“6361 sayili
Kanun”) hiikiimlerinde belirtilen sartlari haiz ve bu kurallara uygun olarak en fazla 3 (ii¢) yillik
gorev siiresi ile secilen ve aralarinda 6361 sayili Kanun uyarinca yénetim kurulunun dogal tiyesi
sayildig miiddetce sirket genel miidiiriiniin de bulunacagi 8 (sekiz) kisilik bir yonetim kurulu
tarafindan yiriitiilmektedir. Sirketimiz yénetim kurulunun 2 (iki) tGyesi A grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan, 2 (iki) tiyesi B grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan
secilmektedir. A ve B grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar, Kurumsal Yénetim ilkelerinde
belirtilen bagimsiz lyeler haricindeki tyelerden olusmaktadir. Yénetim kurulu baskani ve
baskan yardimcisi ise A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan segilen yonetim
kurulu lyeleri arasindan segilmektedir.

e Yonetim kurulu toplantilarinda toplanti ve karar nisaplarina iliskin olarak TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili ikincil diizenleme hiikiimleri uyarinca belirlenmis olan toplanti ve karar
nisaplari uygulanir. icerigine esas s6zlesmede yer verilen “Onemli Yonetim Kurulu Kararlar’nin
alinabilmesi icin ise TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili ikincil diizenleme hikiimleri
uyarinca belirlenmis olan toplanti ve karar nisaplarina uyulmasi ve ayni zamanda A grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan secilen yoénetim kurulu dyeleri ve B grubu pay
sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan segilen yénetim kurulu tyelerinin tamaminin olumlu

oyu aranir.



4. PROFESYONEL YONETIM
YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu tiyeleri 16 Nisan 2024 tarihinde yapilan 2023 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 3
yil siire ile gérev yapmak Uizere segilmistir. Yonetim Kurulu tiyelerinin gorev ve yetkileri ile Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddeleri, Esas S6zlesme’nin 17. maddesinde belirtilmistir. Son durum itibariyla

Yonetim Kurulu gérev dagilimi asagidaki sekildedir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Baslangi¢ Bitis

Kurt K. Jolker Yonetim Kurulu Baskani 16.04.2024  16.04.2027

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

izak Koenka 16.04.2024 16.04.2027
ve Genel Mudir
Erdal Henri Frayman Uye 16.04.2024  16.04.2027
Ester Anne Marie Jolker ~ Uye 07.02.2025* 16.04.2027
Mey Koenka Uye 07.02.2025* 16.04.2027
Dilek Duman Bagimsiz Uye 16.04.2024  16.04.2027
Ayse Botan Berker Bagimsiz Uye 16.04.2024 16.04.2027
Mert Yazicioglu Bagimsiz Uye 16.04.2024  16.04.2027

Yonetim Kurulu Uyelerinin sayisi ve segimi hususu 16.04.2024 tarihinde yapilan 2023 Yili Olagan Genel Kurul
Toplantisinda onaylanmis olup 22.04.2024 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidiirliijii tarafindan tescil edilerek
22.04.2024 tarih ve 11067 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmistir.

* Sirket’in 07.02.2025 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sayin John Leone ve Sayin Kevin Nord Clowe'nin
istifas ile bosalan Yénetim Kurulu Uyeli§i pozisyonlarina Sayin Mey Koenka ve Sayin Ester Anne Marie Jolker'in
TTK'nin 363. maddesi uyarinca atanmasina karar verilmis olup, bu husus 06.05.2025 tarihinde yapilan 2024 Yili
Ola§an Genel Kurul toplantisinda onaylanmis ve 12.05.2025 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidirliigii
tarafindan tescil edilerek 12.05.2025 tarih ve 11329 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerimizin ayrintili 6zgecmisleri www.ulusalfaktoring.com adresindeki kurumsal

internet sitemizin Yatirnmci iliskileri boliimii altinda yer almaktadir.



Yoénetim Kurulu Ozgegmisleri

Kurt K. Jolker
Yénetim Kurulu Baskani
Deneyim
* Ulusal Faktoring A.S."de Ortak
* Faktoringde 25 yil, endiistride 6 yil
Egitim

* Begsiktas Atatiirk Anadolu Lisesi

izak Koenka
Yénetim Kurulu Baskan Yrd. ve Genel Midiir
Deneyim

* Ulusal Faktoring A.S."de Ortak

* Faktoringde 25 yil, endistride 7 yil
Egitim

* istanbul Universitesi (Y. Lisans)

 Ege Universitesi (Lisans)

Erdal Henri Frayman
Uye
Deneyim

* Ulusal Faktoring A.S’de Ortak,
Yonetim Kurulu Uyesi

* Faktoringde 18 yil, endiistride 24 yil
Egitim

+ George Washington Univ. (Y. Lisans)

* istanbul Universitesi (Lisans)

Ester Anne Marie Jolker
Uye
Deneyim
* Ulusal Faktoring A.S’de Yonetim
Kurulu Uyesi
Egitim

* Strathclyde Scotland Univ. (Lisans)

Mey Koenka
Uye
Deneyim

* Ulusal Faktoring A.S'de Yonetim

Kurulu Uyesi
Egitim

« Bilgi Universitesi (Lisans)

Dilek Duman
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Deneyim

* Bankacilikta 28 yil
Egitim

» Bogazici Universitesi (Lisans)
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Ayse Botan Berker
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Deneyim
* T.C. Merkez Bankasr'nda 11 yil
* Fitch Ratings’de 13 yil
* Merit Risk Yonetimi ve
Danismanlik’ta 11 yil
Egitim

Mert Yazicioglu
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Deneyim
* Yapi Kredi Bankasr'nda 12 yil
* Kogbank’ta 16 yil
Egitim
« istanbul Teknik Universitesi

(Y.Lisans)

» Marmara Universitesi (Doktora) * istanbul Teknik Universitesi (Lisans)
» Delaware Universitesi (Y.Lisans)
+ Orta Dogu Teknik Universitesi

(Lisans)

YONETIM KURULU KOMITELERI

Sirketimizin 16.04.2024 tarihli Y6énetim Kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1
no'lu Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer alan hiikiimler cercevesinde Sirket'in esas soézlesmesinin
"Kurumsal Yénetim" baglikli 18. maddesi uyarinca kurulmus olan Denetim Komitesi'nin iki (2) kisiden,
Kurumsal Yénetim Komitesi'nin bes (5) kisiden ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin ¢ (3) kisiden

olusmasina ve her bir komite lyelerinin asagidaki sekilde belirlenmesine karar verilmigtir.

Ayrica, Sirketimizin 27.02.2023 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Siirdirilebilirlik Komitesi’'nin
kurulmasina, Sirdiiriilebilirlik Komitesi’'nin bes (5) kisiden olusmasina ve komite tyelerinin asagidaki
sekilde belirlenmesine karar verilmistir. 02.06.2025 tarihinde tarihli Y6énetim Kurulu toplantisinda

Sirdiiriilebilirlik Komitesi'nin dért (4) kisiden olusacak sekilde giincellenmesi ve yeni liyelerin atamasi

yapilmasina karar verilmistir.

Komite Adi Komite Bagkani Komite Uyeleri

Denetim Komitesi Ayse Botan Berker Dilek Duman

Kurumsal Yonetim Komitesi Dilek Duman Mert Yazicioglu
Erdal Henri Frayman

Ebgii Senem Demirkan

11



Seda Ozen Uckag

Riskin Erken Saptanmasi | Ayse Botan Berker Mert Yazicioglu
Komitesi Nilgiin Ozlem Abali
Sirdirilebilirlik Komitesi Ayse Botan Berker Ayse Ergiin Erkan

Ekin Arca Kirelli

Serkan Ozer

DENETIM

24.03.2026 tarihinde gergeklestirilen 2025 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca belirlenen esaslara
uygun olarak, Sirketimizin 01.01.2026/31.12.2026 hesap dénemindeki finansal raporlarinin
denetlenmesi, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Sirdurilebilirlik Raporlama Standartlari'na uygun olarak 2026 yili
icin hazirlanacak raporlarin zorunlu siirdiriilebilirlik glivence denetiminin gerceklestirilmesi dahil ilgili
diizenlemeler kapsamindaki faaliyetlerin yiritilmesiile bu kanunlardakiilgili diizenlemeler
kapsamindaki diger faaliyetleri yiiritmek (izere, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi'nin segilmesi hususu Genel Kurul tarafindan onaylanmistir. 01.01.2026 /
31.12.2026 hesap dénemindeki finansal raporlarinin denetlenmesi ile bu kanunlardaki ilgili
diizenlemeler kapsamindaki dider faaliyetleri yiiriitmek lizere, DRT Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi'nin Bagimsiz Denetim Kurulu$u olarak secilmesine iligkin
24.03.2026 tarihli Genel Kurul karari istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii tarafindan 02.04.2026 tarihinde
tescil edilmis olup 02.04.2026 tarih ve 11555 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir.

Adi Soyadi Unvani

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte) Denetgi

12



UST YONETIM

Sirketin st diizey yoneticileri ve kisa 6zge¢misleri soyledir.

Adi Soyadi Gorevi
izak Koenka Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Genel Midiir
Ekin Arca Kirelli Mali islerden Sorumlu GMY

Ayse Ergiin Erkan Satistan Sorumlu GMY

Serkan Ozer Ticari Kredi Tahsis GMY

Edip Kiirsad Baser KOBI Kredi Tahsis ve Analitigi GMY

izak Koenka Ekin Arca Kirelli
Yénetim Kurulu Baskan Yrd. ve Genel Miidiir | Maliislerden Sorumlu GMY

Deneyim Deneyim
* Ulusal Faktoring A.S.de Ortak * Bankacilikta 21 yil
* Faktoringde 25 yil, endiistride 7 yil * Faktoring 6 yil
Egitim * Ulusal Faktoring A.S’de 1 yIl
* istanbul Universitesi (Y. Lisans) Egitim
 Ege Universitesi (Lisans) * istanbul Teknik Universitesi (Y. Lisans)

* Kog Universitesi (Lisans)

Ayse Ergiin Erkan Serkan Ozer
Satistan Sorumlu GMY Ticari Kredi Tahsisten Sorumlu GMY
Deneyim Deneyim

* Bankacilikta 7 yil * Bankacilikta 11 yil

* Faktoringde 17 yil * Faktoringde 17 yil

* Ulusal Faktoring A.S."de 11 yil * Ulusal Faktoring A.S.”de 7 yil
Egitim Egitim

+ istanbul Universitesi (Lisans)  Trakya Universitesi (Lisans)

13



Edip Kiirsad Baser
KOBI Kredi Tahsis ve Analitigi GMY
Deneyim

* Bankacilikta 30 yil

* Ulusal Faktoring A.S.”de 1 yIl
Egitim

¢ Orta Dogu Teknik Universitesi
(Lisans)

5. ULUSAL FAKTORING'iN BASLICA FINANSAL GOSTERGELERI

TL mn 2018 2019 2020 2021 2022 2023 pLoyZl 2025 2026/03
Faktoring Alacaklari 659,1 946,0 1.062,7 1.498,1 26996 47269 101292 149438 17.951,5
Aktif Buyukligt 7150 10041 11364 1.6129 28723 51685 115448 16.7343 204918
Ozkaynak 1450 1633 166,1 2648 3626 8483 1.649,1 2.025,1 2.004,2
Net Kar 19,4 18,8 2,6 220 1004 503,2 898,6 7485 112,5
Faktoring Cirosu 2912,3 3.0080 3.226,2 46656 82554 16.2850 382145 56.122,1 19.5351
Aktif Misteri Adedi 8113 7440 6390 7.656  7.592 7.448 9.922 11.835 12.929
Sube Sayisi 14 14 14 19 25 32 L4h 48 48
Personel Sayisi 226 212 223 243 310 342 482 558 582

6. KREDi DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating Nisan 2025’te Sirket'i ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategoride
degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “AA- / Stabil Gériiniim”, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu “J1+
/ Stabil Gériiniim” olarak belirlemistir. Ayrica Sirket'in Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu
“BB/Stabil Goriinim” ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu “BB/Stabil Gériiniim” olarak

degerlendirilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gértinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabana Para Kurum Kredi Rating Notu H BB / (Stabil Gorandm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu H BB / (Stabil Gorandm)
Uzun Vadeli Ulusal Thrac Notu H AA- (tr) / (Stabil Gérindm)
Kisa Vadeli Ulusal Thrac Notu H J1+ (tr) / (Stabil Garinim)




7. CIKARILMIS BULUNAN SERMAYE PiYASASI ARACLARININ

NIiTELiGi VE TUTARI

ihrag Tutan

(TL)

ihrag Tarihi

itfa Tarihi

Faiz/Getiri
Orani (%)

ihrag Sekli

5 Degisken - Nitelikli Yatirimci
ono
200.000.000 19.09.2025 25.06.2026 TLREF+3,50
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Bono
155.000.000 7.11.2025 6.11.2026 TLREF+3,50
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Bono
100.000.000 5.12.2025 5.06.2026 TLREF+3,25
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Bono
150.000.000 30.12.2025 2.07.2026 TLREF+3,25
5 Degisken TLREF | Nitelikli Yatirimci
ono
160.000.000 22.01.2026 21.01.2027 + 3,75
5 Degisken TLREF | Nitelikli Yatirimci
ono
115.000.000 22.01.2026 23.07.2026 + 3,25
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Tahvil
200.000.000 £4,09.2025 2.09.2027 TLREF+5,0
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Tahvil
200.000.000 19.09.2025 9.10.2026 TLREF+3,75
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Tahvil
100.000.000 19.09.2025 17.09.2027 TLREF+4,75
Degisken - Nitelikli Yatirimci
Tahvil
115.000.000 21.10.2025 22.10.2026 TLREF+3,50
Degisken TLREF | Nitelikli Yatirimci
Tahvil
125.000.000 30.01.2026 2.02.2027 + 3,75

31 Mart 2026 itibariyla Sirketimizin tedaviildeki bor¢lanma araclarinin toplam tutari 1.620.000.000

TL'dir. (Not: Faiz getiri oranlar bilesik faiz orani ile gésterilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.08.2025 tarih ve 47/1577 sayili toplantisinda; Sirketimizin, ihrag

tavaninin 1.220.000.000.TL olarak belirlenmesi suretiyle bagvurumuzun olumlu karsilanmasina ve

sirketimiz tarafindan 1.220.000.000.TL nominal tutara kadar yurt icinde halka arz edilmeksizin ihrag

edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ihrag belgesinin onaylanmasina karar verilmistir.
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8. RiSK YONETIiIMi POLITiKALARI

Ulusal Faktoring risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri cercevesinde risklerin 6lgiilerek risk-getiri
dengesinin go6zetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasini ve biyiimenin bu denge

cercevesinde saglanmasini amaglamaktadir.

Ulusal Faktoring, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi risk yénetiminde
agirhkli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup Sirket’in mevcut bir

kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamay: stirdiirmeyi, kredi taleplerini ve olasi likidite
sikisikliklarini karsilamayi saglayacak yeterli seviyede likidite boslugu bulundurmaktir. Sirket’in fonlama
tabani bankalardan kredi kullanimi, refaktoring islemlerine ve bono ihracina dayanmaktadir. Likidite
riski, risk yonetimi politikalari cercevesinde piyasa kosullari ve Sirket bilanco yapisindan
kaynaklanabilecek olasi likidite sikisikliklarina karsi gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde

alinmasini saglamak amaciyla yénetilmektedir.

Ulusal Faktoring’ in piyasa riski, kur riski, kredi riski, faiz orani riski ve risk yonetimi ile ilgili diger

hususlar Bagimsiz Denetim Raporu’nun 36. dipnotunda detayli olarak agiklanmistir.

9. KURUMSAL YONETIM

Dénem igerisinde Gergeklesen Olagan Genel Kurul Toplantisi

2025 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 24.03.2026 Sali giinii saat 14:00’da Maslak Mah. Stiimer Sok.
No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok Kat:10 34485 Sariyer/iISTANBUL adresinde gerceklestirilmistir.
Olagan Genel Kurul Toplantisina ait ¢cagri Kanun ve Esas Sézlesmede 6ngoriildiigi gibi ve glindemi de
ihtiva edecek sekilde Sirketin kurumsal internet sitesinde, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde, ayrica
Elektronik Genel Kurul Sistemi (“e-GKS”) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”)

yayimlanmistir.

Fiziken toplanan Olagan Genel Kurul Toplantisi, es zamanl olarak, 28 Agustos 2012 tarih ve 28395
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
iliskin Yonetmelik’ ve 29 Agustos 2012 tarih ve 28396 sayili Resmi Gazetede yayimlanan ‘Anonim
Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig’e uygun
olarak Elektronik Genel Kurul Sistemi icinde yiritilmistir. Genel Kurul toplantisina MKK’dan alinan
pay sahipleri listesinde bulunup Sirket’e basvuran pay sahipleri ve temsilcileri, Yénetim Kurulu Uyeleri,
Bagimsiz Denetim Sirketi temsilcisi ve Sirket'in Genel Kurul hazirliklarini yapan Yatirimar iliskileri
Bélimi katilmistir. Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden 210.741.572,980 TL asaleten,
23.905.617,858 TL vekaleten olmak iizere toplam 234.647.190,838 TL'nin (%43,45) toplantida hazir

bulundugu béylece gerek Kanun gerekse Esas S6zlesmede 6ngoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut
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oldugunun anlasilmasi lizerine toplanti gerceklesmistir. Genel Kurul Toplantisina menfaat sahipleri ve

medya mensuplari katilmamislardir.

2025 Yili Olagan Genel Kurul glindem maddelerine gére diizenlenen toplanti tutanagi Sirketin kurumsal
internet sitesinde, KAP’ta, e-GKS’de yayinlanmis ve 02.04.2026 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Midiirligi tarafindan tescil edilerek 02.04.2026 tarih ve 11555 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde

ilan edilmistir.

Ulusal Faktoring kurumsal internet sitesinde Yatirimc iliskileri/Genel Kurul adresinde Genel Kurul
Toplanti Tutanagi, Hazir Bulunanlar Listesi, Genel Kurul Daveti, Bilgilendirme Dokiimani ve

Vekaletname tiim yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.
Kar Pay1 Dagitim Politikasi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri ¢ercevesinde olusturulan ve Sirket'in 14.03.2022 tarihli
yonetim kurulu karari ile kabul edilen “Kar Payr Dagitim Politikas” 2021 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmus ve kabul edilmistir. Kar Payi Dagitim Politikasi KAP’ta

ve Sirketimizin kurumsal internet sitesinde yayimlanmistir.

24.03.2026 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket'in 2025 yili dagitilabilir net
dénem karindan briit hisse basi 0,247 TL (net hisse basi 0,21 TL) tutarinda kar payi dagitilmasi ve kar
dagitimina 06.04.2026 tarihinden itibaren baslanmasina karar verilmistir. Kar payi dagitimi 08.04.2026

tarihinde tamamlanmistir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucret Politikasinda belirlenen esaslara gére 2026 Olagan Genel Kurul Toplantisini takip eden ayin
basindan itibaren bir dahaki Genel Kurul Toplantisina kadar gecerli olmak tizere Yénetim Kurulu
Uyelerine 6denecek aylik net iicretler belirlenmistir. 2026 yiliilk {ic aylik dSnemde iist diizey yoneticilere

saglanan faydalar toplami 94,5 milyon TLdir.

Sirketin Yil icinde Yapmus Oldugu Bagis ve Yardimlar

2026 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, ayri bir glindem maddesi ile 2025 yili icerisinde bagis ve
yardim yapilmadigi hususunda pay sahiplerine bilgi verilmistir. Ayrica, 2026 yilinda yapilacak bagis ve
yardimlar igin Ust sinir belirlenmistir. Sirketimiz tarafindan 2026 yili ilk ti¢ aylhk dénemde 75,6 bin TL
bagis yapilmistir.
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Dénem igerisinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

Esas Sozlesmemizin son hali www.ulusalfaktoring.com adresindeki kurumsal internet sitemizin

Yatirima iliskileri bélimii altinda ve KAP’ta yayimlanmaktadir.

Dénem igindeki Diger Gelismeler

Sirketimizin, T.C Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu diizenlemeleri uyarinca
Turkiye Sirdirdlebilirlik Raporlama Standartlari'na (TSRS) uygun olarak hazirlanan ve DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan zorunlu siirdirilebilirlik
glivence denetimine tabi tutulan 2025 TSRS Uyumlu Siirdirilebilirlik Raporu 30.01.2026 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)ta yayinlanmis olup, ayrica Sirketimiz internet sitesinde

(www.ulusalfaktoring.com) kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Sirketimizin, 3.600.000.000 TL olan kayith sermaye tavani icerisinde 540.000.000 TL olan c¢ikariimis
sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle %100 oraninda artis ile 540.000.000 TL
artirilarak 1.080.000.000 TL'ye cikarilmasi icin 14 Nisan 2026 tarihinde Yonetim Kurulu Karari aldigi
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'ta aciklanmistir. Konuyla ilgili olarak 16 Nisan 2026 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmis olup, gerekli agiklama (KAP)'ta ayni tarihli olarak
paylasiimistir.

2026 Yilinda Kurumsal Yénetim Bilgi Formunda Yapilan Degisiklikler

Sirketimiz Yonetim Kurulu biinyesinde faaliyet gésteren Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tyeliginde
donem icerisinde degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda, Sayin Serkan Ozer komite iyeligi gérevinden
ayrilmis; yerine Sayin Nilgiin Ozlem Abali Riskin Erken Saptanmasi Komitesi (yesi olarak

gorevlendirilmistir.

Kurumsal Y6netim Bilgi Formunda yer alan giincel Yénetim Kurulu Komitelerine asagida yer verilmistir:

Yonetim Kurulu Komiteleri-I

Birinci Stitunda
Yonetim Kurulu "Diger" Olarak Komite Uyelerinin Adi- | Komite Baskani Olup Yénetim Kurulu Uyesi
Komitelerinin Adlari Belirtilen Komitenin Soyadi Olmadig Olup Olmadigi
Adi
Denetim Komitesi Yoénetim kurulu tyesi
Ayse Botan Berker Evet (Yes)
(Audit Committee) (Board member)
Denetim Komitesi Yonetim kurulu tyesi
Dilek Duman Hayir (No)
(Audit Committee) (Board member)
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Kurumsal Yonetim

Komitesi (Corporate

Yonetim kurulu tyesi

Dilek Duman Evet (Yes)
Governance (Board member)
Committee)
Kurumsal Yonetim
Komitesi (Corporate Yonetim kurulu tyesi
Mert Yazicioglu Hayir (No)
Governance (Board member)
Committee)
Kurumsal Yonetim
Komitesi (Corporate Yonetim kurulu tyesi
Erdal Henri Frayman Hayir (No)
Governance (Board member)
Committee)
Kurumsal Yonetim
Yonetim kurulu tyesi
Komitesi (Corporate
Ebgii Senem Demirkan | Hayir (No) degil (Not board
Governance
member)
Committee)
Kurumsal Yonetim
Yonetim kurulu tyesi
Komitesi (Corporate ..
Seda Ozen Ucgkag Hayir (No) degil (Not board
Governance
member)
Committee)
Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi Yonetim kurulu tyesi
Ayse Botan Berker Evet (Yes)
(Committee of Early (Board member)
Detection of Risk)
Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi Yonetim kurulu tyesi
Mert Yazicioglu Hayir (No)
(Committee of Early (Board member)
Detection of Risk)
Riskin Erken
Yonetim kurulu tyesi
Saptanmasi Komitesi .
Nilgiin Ozlem Abali Hayir (No) degil (Not board
(Committee of Early
member)
Detection of Risk)
Strdurdlebilirlik
Komitesi Yoénetim kurulu tyesi
Diger (Other) Ayse Botan Berker Evet (Yes)

(Sustainability

Committee)

(Board member)
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Sturdurdlebilirlik

Yonetim kurulu tyesi

Komitesi
Diger (Other) Ekin Arca Kirelli Hayir (No) degil (Not board
(Sustainability
member)
Committee)
Surdurdulebilirlik
Yoénetim kurulu tyesi
Komitesi
Diger (Other) Ayse Ergiin Erkan Hayir (No) degil (Not board
(Sustainability
member)
Committee)
Surdirilebilirlik
Yoénetim kurulu tyesi
Komitesi ..
Diger (Other) Serkan Ozer Hayir (No) degil (Not board

(Sustainability

Committee)

member)
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem
AKTIiF KALEMLER 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve

MERKEZ BANKASI 5 754.337 - 754.337 218.708 | 1.773 220.481
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 10.598 - 10.598 10.693 - 10.693
IIL TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
Iv. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DIGER KAPSAMLI GELIiRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

(Net) 6 - - - - - -
V. iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE

OLCULEN FiINANSAL VARLIKLAR

(Net) 18.522.939 18.522.939 | 15.457.597 -| 15.457.597
5.1 Faktoring Alacaklar: 7 17.951.539 17.951.539 | 14.943.834 - | 14.943.834
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 17.894.699 17.894.699 | 14.881.531 - | 14.881.531
5.12 Diger Faktoring Alacaklari 56.840 56.840 62.303 - 62.303
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlar - - - - - _
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - _
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - _
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
533 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
54 itfa Edilmis Maliyeti Tle Olgiilen Diger

Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 8 1.188.462 1.188.462 | 1.194.438 -| 1.194.438
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel

Karsiliklar (-) (617.062) (617.062) | (680.675) - (680.675)
VL ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VIL. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 319.879 319.879 320.388 - 320.388
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR (Net) 11 51.442 51.442 37.476 - 37.476
IX. YATIRIM AMACLI

GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 52.479 - 52.479 69.572 - 69.572
XII. DIGER AKTIiFLER 14 780.094 44 780.138 618.047 43 618.090

ARA TOPLAM 20.491.768 44| 20.491.812 | 16.732.481 | 1.816 | 16.734.297
XIII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE - - - - - -

ILISKIN VARLIKLAR (Net) 13
13.1 Satig Amagl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere Tliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 20.491.768 44| 20.491.812 | 16.732.481 | 1.816 | 16.734.297

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
PASIF KALEMLER 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
TP YP Toplam TP YP Toplam
Dipnot

I ALINAN KREDILER 15 16.080.511 - 16.080.511 | 12.509.240 - | 12.509.240
1I. FAKTORING BORCLARI 17 6.752 - 6.752 5.651 - 5.651
111, KIRALAMA ISLEMLERINDEN

BORCLAR 18 211.192 - 211.192 207.344 - 207.344
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL

KIYMETLER (Net) 16 1.699.402 - 1.699.402 | 1.707.140 -] 1.707.140
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR ZARARA YANSITILAN - - - - - -

FiINANSAL YUKUMLULUKLER
VL TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER i ) ) i ) i
VIL KARSILIKLAR 20 63.196 - 63.196 62.896 - 62.896
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yikimliligi Karsiligi 63.196 - 63.196 62.896 - 62.896
73 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII.  CARIi VERGI BORCU 33 16.112 - 16.112 - - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERIi BORCLANMA

ARACLARI ) ) ) ) ) )
XI. DIGER YOKUMLULUKLER 19 410358 | 102 410460 |  216.911 -1 216911

ARA TOPLAM 18.487.523 | 102 18.487.625 | 14.709.182 - | 14.709.182
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIiYETLERE

ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI ) ) ) ) ) )

(Net)
12.1 Satis Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XII.  OZKAYNAKLAR 2.004.187 - 2.004.187 | 2.025.115 -1 2.025.115
13.1 Odenmis Sermaye 22 540.000 - 540.000 540.000 - 540.000
13.2 Sermaye Yedekleri 22 161.908 - 161.908 72.011 - 72.011
13.2.1  Hisse Senedi Thrag Primleri 43.129 - 43.129 43.129 - 43.129
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlar , } - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 118.779 - 118.779 28.882 - 28.882
13.3 Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger - - - - - -

Kapsaml1 Gelirler veya Giderler
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler (151.827) - (151.827) | (151.827) - (151.827)
13.5 Kar Yedekleri 23 1.302.924 - 1.302.924 764.787 - 764.787
13.5.1  Yasal Yedekler 118.641 - 118.641 81.646 - 81.646
13.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler 1.184.283 - 1.184.283 683.141 - 683.141
13.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 151.182 - 151.182 800.144 - 800.144
13.6.1  Geg¢mis Yillar Kar veya Zarari 24 38.698 - 38.698 51.664 - 51.664
13.6.2  Donem Net Kar veya Zarari 112.484 - 112.484 748.480 - 748.480

PASIF TOPLAMI 20.491.710 | 102 20.491.812 | 16.734.297 -1 16.734.297

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarih itibariyla konsolide nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
TP YP Toplam TP YP Toplam
Dipnot

RiSKi USTLENILEN
L FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -

RISKI USTLENILMEYEN
1I. FAKTORING iSLEMLERI 7 4.065.803 6.254 4.072.057 3.451.956 6.040 3.457.996
1L ALINAN TEMINATLAR 7 197.689.817 | 28.182 | 197.717.999 | 185.257.900 27.805 | 185.285.705
IV. VERILEN TEMINATLAR 26 2.450.150 - 2.450.150 2.204.822 - 2.204.822
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -

Riskten Korunma Amagh Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli Islemler - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma
6.1.2 Amagl Islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatirim

Riskinden Korunma Amagli
6.1.3 Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIIL. EMANET KIYMETLER 21.657.725 | 164.306 21.822.031 17.933.752 107.939 18.041.691

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 225.863.495 | 198.742 | 226.062.237 | 208.848.430 141.784 | 208.990.214

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERi cari donem onceki donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 2.483.125 1.888.699
FAKTORING GELIRLERi 2.483.125 1.888.699
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.109.669 1.645.359
1.1.1 iskontolu 2.103.292 1.624.831
1.1.2 Diger 6.377 20.528
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 373.456 243.340
1.2.1 iskontolu 373.456 243.340
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alian Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIiRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
IL FINANSMAN GIDERLERI (-) 30 (1.691.427) (1.317.486)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (611.276) (439.929)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (881.946) (805.188)
23 Finansal Kiralama Giderleri (9.381) (12.379)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (166.640) (49.564)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (22.184) (10.426)
111. BRUT K/Z (I+11) 791.698 571.213
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (470.186) (311.179)
4.1 Personel Giderleri (348.450) (232.780)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri - (780)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (110.592) (69.559)
4.5 Diger (11.144) (8.060)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 321.512 260.034
VL DiGER FAALIYET GELiRLERI 29 95.550 45.572
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 52.037 23.822
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1 -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasast Islemleri Kart - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kari - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari - -
6.7 Diger 43.512 21.750
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 (271.218) (155.624)
7.1 Ozel Karsiliklar (271.218) (155.624)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 (155) 132)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri (95) -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
83 Sermaye Piyasast Islemleri Zarart - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarari (60) (132)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 145.689 149.850
X. BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELiR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN - -
XI. KAR/ZARAR
XII NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 145.689 149.850
XIII. (IX+X+XI+XII)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 33 (33.205) (38.855)
13.1 Cari Vergi Karsilig (16.112) (62.684)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (17.093) -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 23.829
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 112.484 110.995
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve {5 Ortakliklar Satis Karlar1 - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlar: - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIHIEXIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 112.484 110.995
Hisse Bagina Kar/Zarar 34 0,20830 0,20555

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh

gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gecmis gecmis
cari donem onceki donem
Dipnot 1 Ocak — 31 Mart 2026 1 Ocak — 31 Mart 2025
I DONEM KARI/ZARARI 112.484 110.995
II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden - -
Siniflandirilmayacaklar
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme - -
Artiglar/Azaliglar
2.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden - -
Degerleme Artislar/Azalislar
2.1.3 Tanimlannus Fayda Planlari Yeniden Olgiim - -
Kazanglari/Kayiplari
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak - -
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden - -
Korunma Gelirleri/Giderleri
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger - -
Kapsamli Gelire fliskin Vergiler
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 112.484 110.995

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme ait konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Smiflandirlmayacak Simflandirilacak
DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Giderler
Hisse Hisse Diger
(Odenmis Senedi Senedi Sermaye Kar Gegmis Donem Donem Net Toplam
Thrag Kar veya
NOT Sermaye Primleri Iptal Kérlart Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kar1 / (Zarar1) Zarar1 Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31/03/2025)

L Dénem Bagi Bakiyesi 133.500 43.129 - 1.091 - (1.954) - - - 518.393 56.418 898.564 | 1.649.141
11 TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
JLIR Yeni Bakiye (I+II) 133.500 43.129 - 1.091 - (1.954) - - - 518.393 56.418 898.564 | 1.649.141
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - 110.995 110.995
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VL Artirnm - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - R R R R R - R
VIII Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - 66.586 - - - - - - 831.978 (898.564) -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - -
113 Diger - - - 66.586 - - - - - - 831.978 (898.564) -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI) 133.500 43.129 - 67.677 - (1.954) - - - 518.393 888.396 110.995 | 1.760.136

CARI DONEM
(31/03/2026)

18 Donem Basi Bakiyesi 540.000 43.129 - 28.882 - (151.827) - - - 764.787 51.664 748.480 | 2.025.115
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - -
JLIR Yeni Bakiye (I+I) 540.000 43.129 - 28.882 - (151.827) - - - 764.787 51.664 748.480 | 2.025.115
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - 112.484 112.484
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - -

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VL Artirnm - - - - - - - - - - - - -
VIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - -
VIII Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - 89.897 - - - - - 538.137 (12.966) (748.480) | (133.412)
111 Dagitilan Temettii (**) - - - - - - - - - - - (133.412) | (133.412)
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - -
11.3 Diger (*) - - - 89.897 - - - - - 538.137 (12.966) (615.068) -
Doénem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI) 540.000 43.129 - 118.779 - (151.827) - - - 1.302.924 38.698 112.484 | 2.004.187

* Grup, gegmis donemde gergeklestirmis oldugu sat-geri kiralama (finansal kiralama) isleminden kaynaklanmaktadir.
** Sirket’in 24 Mart 2026 tarihinde yapilan 2026 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda briit 133.412 TL tutarinda birinci kar payinin nakden dagitilmasi kararlagtirilmis olup 6 Nisan 2026 tarihinde dagitilmistir.
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2) 24 Mart 2025 tarihinde alinan Yo6netim Kurulu Karari’na istinaden, pay geri alim programi ¢ergevesinde 37.225.000 nominal adet 149.997 TL tutarinda pay geri alim islemi gerceklestirilmistir. Sermaye igerisindeki pay1 %6,894 tiir.
(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kér/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder),
(4) Yabanci para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplart
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir
unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
NAKIT AKIS TABLOSU cari donem | onceki donem
31 Mart 31 Mart

Dipnotlar 2026 2025

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 67.430 74.214
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 2.161.962 1.666.145
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (1.599.331) (1.279.030)
1.1.3 | Alinan Temettiiler - -
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 27 373.456 243.340
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 36.399 16.782
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (348.450) (232.375)
1.1.8 | Odenen Vergiler 33 (88.314) (2.905)
1.1.9 | Diger (468.292) (337.743)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 496.880 (453.296)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (3.065.342) (1.575.153)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azals - -
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 | Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (188.835) (483.259)
1.2.5 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 1.101 27)
1.2.6 | Kiralama Islemlerinden Borglardaki Net Artis (Azalis) 3.848 3.366
1.2.7 | Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 3.509.982 2.225.521
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 236.126 (623.744)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 564.310 (379.082)

B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
: AKISLARI

2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (21.708) (22.011)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (21.708) (22.011)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI - -
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 400.000 800.000
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (400.000) (100.000)
33 Ihrac Edilen Sermaye Araglart - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (9.381) -
3.6 Diger - -
111. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (9.381) 700.000
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki - -

: Etkisi

V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Arti/Azahs 533.221 298.907
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 220.358 123.945
VIIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 753.579 422.852

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’ Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Grup”), 21 Aralik 1999 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Grup’un faaliyet konusu yurt
i¢i ve yurt dis1 faktoring iglemleridir.

Grup faaliyetlerini Maslak Mah. Siimer Sokak No : 1/B Ayazaga Ticaret Merkezi B BLOK Kat : 10 Maslak,
Sarryer, ISTANBUL adresinden siirdiirmektedir.

Grup’un %36,33’line tekabiil eden paylari ortak satis1 yoluyla 2021 yilinda halka arz edilmis olup, 11 Kasim 2021
tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’da islem gérmeye baglamistir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla Ana
Pazar’da islem gormektedir.

Sirket, finansal teknoloji ve yazilim gelistirme faaliyetlerinde bulunmasi amaciyla Ulusal Finans Teknolojileri
Anonim Sirketi’ni 10.000.000 TL sermaye ile kurmus ve 17 May1s 2024 tarihinde tescil etmistir. 24 Haziran 2025
tarihinde Ulusal Finans Teknolojileri Anonim Sirketi 40.000.000 TL sermaye artirimi gergeklestirmistir. Sirket’in
31 Mart 2026 tarihi itibariyla sermaye tutar1 50.000.000 TL dir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 582°dir (31 Aralik 2025: 558). Grup’un ortaklik yapisi Not 22°de
verilmistir.

Grup’un biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yuriitilmektedir.

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Grup, konsolide finansal tablolarin1 Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yo6netmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”) ¢cergevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlara ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazate’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finsansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolar1 BDDK
tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Nisan 2026 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un ve diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1.1  Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un konsolide finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.3.1 Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca ilgili finansal tablolar karsilastirmali olarak agiklanmistir. Bununla birlikte, cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli goriildiigiinde,
yeniden siniflandirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari y1l igerisinde 6nemli bir muhasebe politikas1 degisikligi
bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
ylikiimliliik tutarlarint etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmast muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ile
raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.5 Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandiriimast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sézlesmeler

Yillik Iyilestirmeler TERS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh

Ortakliklar: Agiklamalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri igin 1 yi1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini
alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas: — Karsilagtirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un simiflandirma
ve Olciim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir baglh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1
Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.
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31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.5  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrasi
gbzden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrige dayanan sézlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittig1 goriigiiyle,
isletmelerin finansal tablolarmma bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 1: ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

e TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

e TFRS 7: Islem fiyat1 ile ger¢ege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
o TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalar1

o TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

e TFRS 9: Islem fiyat:

e TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

e TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Baglh Ortakliklar: Aciklamalar
Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamig olan yeni veya revize edilmis Tirkiye

Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.6  Finansal Bilgilerin Boliimlere Géore Raporlamasi

Grup’un biitlin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yiriitildiigiinden dolay1 TFRS 8 kapsaminda boliimlere gore raporlama sunulmamuistir.

2.7 Konsolidasyon esaslar

Bagli ortakliklar Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast,

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

. getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigin: yeniden
degerlendirir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 g6z
ontinde bulundurulur. Bagli ortakligin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe
kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Yatirinm adi Ana Faaliyeti Kurulus ve 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Borsafla islem faaliyet yeri Oy kullanim Oy kullanim
gormeyen giicii(%) giicii(%)
Ulusal Finans | Finansal Teknoloji Istanbul 100 100
Teknolojileri A.S. ve Yazilim
Gelistirme
3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2026 tarihinde sona eren doneme iligkin ara donem konsolide 6zet finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2026 tarihi itibartyla ara donem konsolide 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2025
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarh
olan muhasebe politikalarmm uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolar 31 Aralik 2025 ve 31 Mart 2026 tarihlerinde sona eren konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

4. Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhiklar / yiikiimliiliikler
Alim satim amach finansal varliklar:

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un alim satim amagli finansal varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Maliyet Degeri  Defter Degeri Maliyet Degeri Defter Degeri

Yatirim fonlar1 10.700 10.598 10.700 10.693

10.700 10.598 10.700 10.693
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31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

TP YP TP YP

Kasa 13.929 - 24 -
Bankalar 740.408 - 218.684 1.773
~ Vadesiz mevduat 56.452 - 102.839 1.773

~ Vadeli mevduat 683.956 - 115.845 -
754.337 - 218.708 1.773

Banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2026 tarihi itibartyla Grup’un 683.956 TL tutarindaki vadeli mevduatlarmin vadesi 1 giin olup, agirlikl
ortalama faiz orani ise %38,70’dir (31 Aralik 2025: Vadesi 2 giin olup, agirlikl faiz oran1 %36,59’dur).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar {izerindeki faiz
tahakkuklarint igermemektedir.

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Nakit ve nakit benzerleri 754.337 220.481
Faiz reeskontlar1 (-) (758) (123)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 753.579 220.358

6. Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

7. Faktoring Alacaklar
31 Mart 2026 31 Arahk 2025
TP YP TP YP
Yurt i¢i faktoring alacaklari (*) 17.951.539 - 14.943.834 -
Takipteki faktoring alacaklari(**) 1.188.462 - 1.194.438 -
Briit Faktoring Alacaklar: 19.140.001 - 16.138.272 -
Takipteki faktoring alacaklari deger - -
disiikliigi kargilig (617.062) (680.675)
Faktoring Alacaklari, Net 18.522.939 - 15.457.597 -

(*)  Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibartyla yurt i¢i faktoring alacaklar igerisinde gosterilen 1.542.520 TL
kazanilmamis geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 1.252.071 TL).
(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Yurt i¢i kabili riicu 18.396.280 15.375.305
Gayri kabili riicu 126.659 82.292
18.522.939 15.457.597
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31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 itibartyla faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Sabit oranli 19.086.686 16.079.750
Degisken oranlt 53.315 58.522
19.140.001 16.138.272

Faktoring alacaklar1 asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 17.585.615 14.484.906
Vadesi gegmis heniiz deger diisiikliigline ugramamis faktoring

alacaklar1 365.924 458.928
Deger diisiikliigline ugramis faktoring alacaklari 1.188.462 1.194.438
Briit Toplam 19.140.001 16.138.272
Eksi: Deger diigiikliigiine ugramis faktoring alacaklart i¢in ayrilan (617.062) (680.675)
ozel karsilik

Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 18.522.939 15.457.597

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Grup’un riski iistlenilmeyen faktoring islemlerine iligskin
teminatlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Miisteri ¢ekleri 4.072.057 3.457.996

4.072.057 3.457.996

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla faktoring alacaklarina karsilik alman teminatlarin taginan
degerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahik 2025

TP YP TP YP

Sahsi kefaletler 197.558.481 - 185.126.564 -
Teminat ¢ek ve senetleri 118.831 28.182 118.831 27.805
Alnan ipotekler 12.505 - 12.505 -
197.689.817 28.182 185.257.900 27.805
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Takipteki Alacaklar

Grup alacaklarma iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Grup, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 say1lt
“Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalar: ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik™ esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Takipteki faktoring alacaklar1 1.188.462 1.194.438
Ozel karsiliklar (617.062) (680.675)
571.400 513.763

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025
1 Ocak, agilig (680.675) (418.709)
Donem gideri (Dipnot 31) (271.218) (155.624)
Aktiften Silinen (*) 298.432 -
Tahsilat (Dipnot 29) 36.399 16.782
31 Mart, kapanis (617.062) (557.551)

(*)30 Mart 2026 tarihinde alinan yonetim kurulu karari ile 298.432 TL tahsili ge¢mis alacak aktiften silinmistir.

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

90 giine kadar - -
90-180 glin aras1 346.964 329.170
180-360 giin arasi 589.067 502.264
1 yildan uzun 252.431 363.004
1.188.462 1.194.438

9. Mliskili Taraf Aciklamalar:

1 Ocak - 31 Mart 2026 ve 1 Ocak - 31 Mart 2025 itibariyla iliskili taraflara yapilan 6demelerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2026 1 Ocak - 31 Mart 2025

Veysel Domanig (*) 812 1.600
Ulusal Finans Teknolojileri (**) 16.000 10.400
16.812 12.000

(*) Grup, 31 Mart 2026 tarihinde, Veysel Domanig¢’ten ise hukuk miisavirligi hizmeti almistir.
(**) Ulusal Finans Teknolojileri A.S.’den Destek Hizmeti i¢in 6denen bedeldir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 1 Ocak - 31 Mart 2026 1 Ocak - 31 Mart 2025
Saglanan kisa vadeli faydalar(*) 94.540 62.406
94.540 62.406
(*)  Grup’un st diizey yoneticileri yonetim kurulu tyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
olusmaktadir.
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10. Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2026 itibari ile Grup’un maliyet bedeli 490.344 TL ve birikmis amortisman tutar1 170.465 TL olmak
iizere, net defter bedeli 319.879 TL olan maddi duran varlig1 bulunmaktadir (31 Mart 2025 tarihi itibartyla maddi
duran varliklarin net defter degeri 189.457 TL’dir).

Grup, orta ve uzun vadeli TL finansman ihtiyacinin karsilanmasi ile likiditenin artirilmasi amaciyla, sahibi oldugu
merkez ofisini, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu
kapsaminda, Pasha Yatirim Bankas1 Anonim Sirketine, Sat-Geri Kirala yontemi ile satilip geri kiralanmasina ve
kira siiresi sonunda geri alinmasina karar vermis olup, bu kapsamda ilgili Tapu Devir Islemleri 10 Kasim 2025
tarihi itibariyla gergeklestirilmistir. Bu satis ve geri kiralama (finansal kiralama) igleminden toplam 93.460 bin TL
tutarinda satig geliri elde edilmistir.

11. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2026 itibar1 ile Grup’un 54.609 TL maddi olmayan duran varliklari bulunmakta olup, birikmig amortisman
tutar1 3.167 TL olmak {izere, net defter bedeli 51.442 TL’dir (31 Mart 2025 tarihi itibariyla maddi olmayan duran
varliklarin net defter degeri 14.641 TL dir).

12.  Ertelenmis Vergi Varhgi/Borcu

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca konsolide finansal durum tablosu tarihi itibarryla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Grup iiger aylik mali karlar iizerinden %30 oraninda (31 Aralik 2025: %30) gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, 7456 sayil1 "06 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik
Kay1plarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdasi Ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca, 2025 yilindan itibaren,
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %30 olarak belirlenmistir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK”)
eklenen gecici madde kapsaminda, sartlar olugsa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde UFE bazli
enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hiikkme baglanmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu donemlere
iliskin kurumlar vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi
uygulanmamisgtr.

Ertelenen vergi yukiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiryla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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12. Ertelenmis Vergi Varhgy/Borcu (devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama
farkliliklari

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Maddi ve maddi olmayan varliklar 101.426 63.571
Kidem tazminati karsilig1 17.504 17.504
Kullanilmamus izin karsiligi 42.401 42.401
Faktoring alacaklari siipheli alacak karsiligi 20.261 20.261
Kredi reeskontlar1 (6.659) (5.106)
Tahvil reeskontlari - 639
Diger - 92.638

174.933 231.908

Ertelenen Vergi Varliklari / (Yiikiimliiliikleri)

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Maddi ve maddi olmayan varliklar 30.428 19.071
Kidem tazminati karsilig1 5.251 5.251
Kullanilmamis izin kargiligi 12.720 12.720
Faktoring alacaklari siipheli alacak karsilig1 6.078 6.078
Kredi reeskontlari (1.998) (1.532)
Tahvil reeskontlari - 192
Diger - 27.792
52.479 69.572
Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi agagida verilmistir:
2026 2025
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 69.572 330.241
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (17.093) 23.829
Kapams Bakiyesi, 31 Mart 52.479 354.070

13.  Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).
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14. Diger Aktifler

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

TL YP TL YP

Pesin 6denmis faktoring borglari 453.406 - 333.753 -
Pesin 6denmis BSMV 148.363 - 123.449 -
Verilen depozito ve teminatlar 8.347 - 6.956 -
Verilen avanslar (*) 38.161 - 34.888 -
Pesin 6denen vergiler 88.314 - 79.387 -
Pesin 6denmis giderler 37.807 - 34.786 -
Pesin 6denen banka komisyonlari 69 281 -
Personelden alacaklar 4.871 - 4.427 -
Diger 756 44 120 43
780.094 44 618.047 43

(*) Grup’un genel miidiirliigiindeki BT gelistirme islemleri ve yeni agilan subelere dair yenileme ¢aligsmalari
kapsaminda verilen avanslari ifade etmektedir.

15. Alman Krediler

31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Kisa vadeli krediler 16.080.511 12.509.240
Uzun vadeli krediler - -
16.080.511 12.509.240
Alman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Oram % Vade Araligi 31 Mart 2026
TL 45,93% Nisan 2026 - Ekim 2026 16.080.511
16.080.511
Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Oram % Vade Araligi 31 Aralik 2025
TL 43,74% Ocak 2026 - Haziran 2026 12.509.240
12.509.240
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
TP YP TP YP
Sabit faizli 15.911.511 - 12.509.240
Degisken faizli 169.000 - -
16.080.511 - 12.509.240
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31 Mart 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
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16.  ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

TP YP TP YP
Ihrag edilen bonolar 932.144 - 1.071.603 -
Ihrag edilen tahviller 767.258 - 635.537 -
1.699.402 - 1.707.140 -
Grup’un nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihra¢ etmis oldugu bonolar ve 6zellikleri su sekildedir:
31 Mart 2026
Ihrac Edilen Kupon
Ihrac Tarihi Nominal Tutar Faiz Oram itfa Tarihi Doénemi Tiirii
19 Eyliil 2025 200.000 TL REF + %3,5 25 Haziran 2026 3 ayda bir Bono
7 Kasim 2025 155.000 TL REF + %3,5 6 Kasim 2026 3 ayda bir Bono
5 Aralik 2025 100.000 TL REF + %3,25 5 Haziran 2026 3 ayda bir Bono
30 Aralik 2025 150.000 TL REF + %3,25 2 Temmuz 2026 3 ayda bir Bono
22 Ocak 2026 160.000 TL REF + %3,75 21 Ocak 2027 3 ayda bir Bono
22 Ocak 2026 115.000 TL REF + %3,25 23 Temmuz 2026 3 ayda bir Bono
4 Eylil 2025 200.000 TL REF + %5 2 Eyliil 2027 3 ayda bir Tahvil
19 Eyliil 2025 100.000 TL REF + %4,75 17 Eylil 2027 3 ayda bir Tahvil
19 Eyliil 2025 200.000 TL REF + %3,75 9 Ekim 2026 3 ayda bir Tahvil
21 Ekim 2025 115.000 TL REF + %3,5 22 Ekim 2026 3 ayda bir Tahvil
30 Ocak 2026 125.000 TL REF + %3,75 2 Subat 2027 3 ayda bir Tahvil
31 Aralik 2025
Ihrac Edilen Kupon
Ihrac Tarihi Nominal Tutar Faiz Oram itfa Tarihi Doénemi Tiirii
4 Haziran 2025 200.000  TL REF + %3,5 6 Ocak 2026 3 ayda bir Bono
4 Haziran 2025 200.000  TL REF + %3,5 13 Ocak 2026 3 ayda bir Bono
19 Eyliil 2025 200.000  TL REF +%3,5 25 Haziran 2026 3 ayda bir Bono
7 Kasim 2025 155.000  TL REF + %3,5 25 Kasim 2026 3 ayda bir Bono
5 Aralik 2025 100.000 TL REF + %3,25 5 Haziran 2026 3 ayda bir Bono
30 Aralik 2025 150.000 TL REF +%3,25 2 Temmuz 2026 3 ayda bir Bono
4 Eylil 2025 200.000 TL REF + %5 2 Eylil 2027 3 ayda bir Tahvil
19 Eyliil 2025 100.000 TL REF + %4,75 17 Eylil 2027 3 ayda bir Tahvil
19 Eyliil 2025 200.000 TL REF + %3,75 9 Ekim 2026 3 ayda bir Tahvil
21 Ekim 2025 115.000 TL REF + %3,5 22 Ekim 2026 3 ayda bir Tahvil

Ihrag edilen bono ve tahviller kupon édemeli olup faiz 6demeleri kupon ddeme tarihlerinde; ana para ddemeleri
ise vade sonunda gergeklesmektedir, pesin iskonto bulunmamaktadir.

17.  Faktoring Bor¢lar

31 Mart 2026

31 Arahik 2025

Faktoring islemlerinden borglar (*)

6.752

5.651

6.752

5.651

(*)  Faktoring borglari, miisterilere sozlesme geregi verilmesi taahhiit edilen kur farklarindan olusan bakiyeleri

ifade etmektedir.
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18. Kiralama islemlerinden Borclar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
TL YP TL YP
Finansal kiralama yiikiimliiliigii 95.000 - 95.000 -
Bir yil iginde odenecek kiralama borcu 120.538 - 129.919 -
ki ile bes y1l arasindakiler - - - -
Gelecege ait finansal giderler (25.538) - (34.919) -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 116.192 - 112.344 -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 116.192 - 112.344 -
211.192 - 207.344 -

19.  Diger Yiikiimliiliikler

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen ticret ve komisyonlar 135.982 - 105.220 -
Odenecek vergi ve fonlar (¥) 94.593 - 70.362 -
Saticilara borglar 136.136 102 26.284 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 43.647 - 15.045 -
410.358 102 216.911 -

(*) So6z konusu tutar, 6denecek gelir vergisi, BSMV ve SGK primlerini igermektedir.

20. Karsihiklar

alisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsiligi

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kidem tazminati karsilig1 18.783 18.783
Kullanilmis izin kargiligt 44413 44,113
63.196 62.896

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gec¢is siireci maddeleri ¢ikartilmistir.
Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2026 tarihi itibariyla (tam TL
tutari ile) 64.948,77 TL (31 Aralik 2025: 53.919,68 TL) ile sinirlandirtiimistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel ylkiimlilik tutarimin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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20. Karsihklar (devami)

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve
personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktérlere dayanarak ve
hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili faiz oranini ve “Ongériilen Birim
Kredi Yontemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal ¢alisma yaptirmis ve konsolide finansal
tablolarina yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %23,59 enflasyon, %28,53 iskonto orani
varsayimlarma gore elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Kidem tazminati

tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1 i¢cin Grup’un kidem tazminati karsiligi 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli
olan 64.948,77 TL tizerinden hesaplanmaktadir.

21.  Azinlik Paylan
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).
22.  Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri

Odenmis Sermaye

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla hissedarlar ve hisse dagilimlari agsagidaki gibidir.

(%) 31 Mart2026 (%) 31 Arahk 2025

[zak Koenka 20,40 110.184 20,40 110.184
K.Korkut Jolker 18,62 100.557 18,62 100.557
Erdal Henry Frayman 4,42 23.865 4,42 23.865
Veysel Domanig 0,01 41 0,01 41
Halka Arz Edilen 56,55 305.353 56,55 305.353

100 540.000 100 540.000

Gergeklestirilen kayitlara gore; 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 540.000 TL’dir. (31 Aralik
2025 540.000 TL)

Sermaye Yedekleri

Kanuni konsolide finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmig karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler grubun 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %]10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk konsolide finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarari’nda izlenen &zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi
sayllmamaktadir.
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22. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri (devami)

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmektedir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla

Grup’un ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 17.093 TL tutarinda ertelenmis vergi gideri bulunmaktadir
(31 Aralik 2025: 261.002 TL ertelenmis vergi gideri).

Tiim 6z kaynak kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sermaye Yedekleri 118.779 28.882
Hisse Senedi ihrag Primleri (*) 43.129 43.129
161.908 72.011

(*)  Grup hisse fiyat1 2,49 TL den 48.500.000 adet hisse satilmistir. 15.000.000 hisse ortak satisi olup, Grubun
bedelli sermaye artis1 i¢in 33.500.000 hisse satigi gergeklesmistir. Buna gore 83.415 bin TL kaynak
yaratilmig, bunun 33.500 bin TL’lik kism1 nakdi sermaye artis1 ve kalan 49.915 bin TL’lik kism1 halka arz
sonrasi saglanan ihra¢ primi tutaridir. Hisse senedi ihrag primi halka arz kapsaminda katlanilan 6.786 bin
TL tutarindaki giderler g6z oOnilinde bulundurularak 43.129 bin TL olarak 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Aktiieryal Kayip / Kazang (1.830) (1.830)
Geri Alinmis Paylar (*) (149.997) (149.997)
(151.827) (151.827)

(*)  Grup, Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2025 tarihli Karari ile 26 Agustos 2025 tarihinde baslatilan pay geri
alim iglemleri kapsaminda, 37.225 TL nominal degerli paya isabet eden 149.997 TL'lik alim yapilmis olup,
9 Eyliil 2025 tarihinde pay geri alim programi sonlandirilmistir. Geri alinan paylarin sirket sermayesi
icindeki pay1 % 6,894 tiir.

23.  Kar Yedekleri
31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Kar Yedekleri 1.302.924 764.787
1.302.924 764.787

24. Gecmis Y1l Kar veya Zarar
31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Gecgmis yil kart 38.698 51.664
38.698 51.664
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25.  Yabanci Para Pozisyonu

31 Mart 2026 itibartyla 58 TL yabanci para pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 1.816 TL) .

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

ABD Dolan ABD Dolarn

(TL Karsihgy) (TL Karsihgy)

Nakit ve nakit benzerleri - 1.773
Diger aktifler 44 43
Diger yuikiimliiliikler (102) -
(58) 1.816

26. Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
Grup’un 2.450.150 TL tutarinda verilen teminat mektuplar: bulunmaktadir. (31 Aralik 2025 : 2.204.822)

27.  Esas Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Faktoring faiz gelirleri 2.109.669 1.645.359
Faktoring komisyon gelirleri ve diger gelirler 373.456 243.340
2.483.125 1.888.699

28.  Esas Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Personel giderleri 348.450 232.780
Arag kiralama giderleri 25.154 20.004
Danigsmanlik giderleri 12.058 8.373
Tasit araglart gideri 8.020 13.774
Amortisman ve itfa giderleri (*) 9.009 7.525
Bilgi islem giderleri 10.484 7.817
Dava takip masraflari 20.883 3.027
Seyahat temsil agirlama giderleri 3.235 1.400
fletisim giderleri 3.864 2.427
Kidem tazminati karsilig1 gideri - 780
Vergi ve harg giderleri 701 617
Reklam giderleri 63 30
Diger genel yonetim giderleri 28.265 12.625
470.186 311.179

(*) TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan amortisman giderlerini de igermektedir.
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29. Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

TP YP TP YP

Sat-geri kiralama islemlerinden gelirler - - - -
Gegmis yil karsilik giderlerinin iptali (Dipnot 8) 36.399 - 16.782 -
Faiz gelirleri 52.037 - 23.822 -
Kur farki gelirleri - - - -
Menkul degerlenden alinan faizler | - - -
Diger (*) 7.113 - 4.968 -
95.550 - 45.572 -

(*)  Bakiyenin 4.611 TL’lik kism1 SGK 5510 sayili kanun kapsamindaki SGK indirimlerinden olusmaktadir

(31 Aralik 2025: 18.865 TL).

30. Finansman Giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2026

1 Ocak-
31 Mart 2025

Faktoring islemlerine verilen faizler 881.946 805.188
Kullanilan kredilere verilen faizler 611.276 439.929
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faiz 166.640 49.564
Verilen iicret ve komisyonlar 22.184 10.426
Finansal kiralama giderleri (*) 9.381 12.379
1.691.427 1.317.486
(*) TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan finansman giderlerini de icermektedir.
31. Karsihiklar
31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 yilina ait karsilik giderleri asagida sunulmustur.
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Ozel kredi karsihig1 (Dipnot 8) (271.218) (155.624)
(271.218) (155.624)

32.  Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Kur farki zarart 60 68
Sermaye piyasasi islemleri zarar1 95 -
155 68
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33.  Vergiler

Kurumlar vergisi

Grup faaliyetlerini siirdiirdiigii iilkenin yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Grup iicer aylik mali karlari {izerinden %30 oraninda (31 Aralik 2025: %30) gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci aymn 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen odenmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisi orani, 7456 sayil1 "06 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik
Kayiplarin Telafisi Icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca, 2025 yilindan itibaren,
vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %30 olarak belirlenmistir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na (“VUK”)
eklenen gecici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde UFE bazl
enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hilkkme baglanmistir. Bu dogrultuda, s6z konusu donemlere
iligkin kurumlar vergisi beyannamelerine esas almacak VUK finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi
uygulanmamigtir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazatede yaymnlanan 7524 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen
“Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” baslikli 32/C maddesiyle, Kanunun 32 nci ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate
almarak hesaplanan kurumlar vergisinin, indirim ve istisnalar diigiillmeden onceki kurum kazancinin %10’undan
az olamayacagi diizenlenmistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji1 hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaistir.
Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktaydi. Daha sonra 22.12.2021 yilinda Cumhur Baskani karar1 ile %10’a indirilmisti. Bu oran 22 Aralik
2024°de tekrar %15’e ¢ikarilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi
de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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33. Vergiler (devami)

Donem vergi gideri, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibartyla Grup’un bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde yiiriirlikkte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak
hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, 6nceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil i¢inde ara déonemlerde beyan edilen matrahlar {izerinden
%30 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanunu’nun 298/C maddesi uyarinca, 31 Mart 2026 itibartyla yeniden degerleme uygulanmis olup,
$6z konusu diizeltmeden kaynaklanan gegici farklar {izerinden ertelenmis vergi ayrilmistir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla vergi karsilig1 yiiriirlilkteki vergi mevzuatt ¢ercevesinde
ayrilmustir.

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarina yansitilmis vergiler
asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsiligi 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Cari kurumlar vergisi karsilig1 (16.112) (62.684)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (17.093) 23.829
(33.205) (38.855)

Kurumlar vergisi karsiligi, pesin 6denen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda cari dénem vergi borcu
kaleminde muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Kurumlar vergisi karsilig (16.112) -
Pesin ddenen vergi 88.314 79.387
Onceki donem vergi borcu - -
Cari donem vergi alacagy/(borcu) 72.202 79.387

34. Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ Grup’un donem net karinin, hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.

31 Mart 2026 31 Mart 2025
Tedaviildeki hisse senetleri (Bin adet) 540.000 133.500
Donem kart 112.484 110.995
Hisse bagina kazang 0,20830 0,20555

(*) 19 Subat 2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilmis olan bedelsiz sermaye artisina iliskin
bagvurunun, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Mayis 2025 tarih ve 32/914 sayili karar ile onaylandig1 Ulusal
Faktoring Anonim Sirketi’ne bildirilmis olup, Sirket’in sermayesi 133.500 TL’den 540.000 TL’ye artirilmistir.
TMS 33’e gore bu sermaye artirimi sonrasi bir onceki donem hisse basina kazang 540.000 TL {izerinden
hesaplanmistir.
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35. Konsolide Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Konsolide Mali Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).
36. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay1 hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Grup 6z
kaynagmin toplam aktiflere oraninin yonetmelikte belirlenen asgari %3 oranindaki standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Grup, 31 Mart 2026 itibariyla standart orami tutturmustur (31 Aralik 2025: standart orani
tutturmustur).

b) Finansal Risk

Grup finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski,
gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

c) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup faaliyetlerinin ve finansman
anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Grup’un doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi dipnot 25°te
verilmigtir.

Kur Riskine Duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolart cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 kurundaki %20’lik artisin Grup’un ilgili yabanci paralara olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %20°1ik oran, kur riskinin {ist diizey yonetime Grup i¢inde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetiminin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un
raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigin1 ifade eder
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c) Kur Riski Yonetimi (devami)

31 Mart 2026

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimlaliigi (12) 12 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar net etki (1 +2) (12) 12 - -
31 Aralik 2025
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 363 (363) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 363 (363) - -

d) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye baglt ylikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen siirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring
31 Mart 2026 Alacaklar Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 18.522.939 740.408
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 17.585.615 740.408
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 197.717.999 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 365.924 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 571.400 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.188.462 -
- Deger diisiikliigi (-) (617.062) -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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36. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

d) Kredi Riski Yonetimi (devamu)

Faktoring
31 Arahk 2025 Alacaklan Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 15.457.597 218.681
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamais finansal 14.484.906 218.681
varliklarin varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 185.285.705 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 458.928 -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 513.763 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.194.438 -
- Deger diisiikliigi (-) (680.675) -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

Grup yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akislarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

e) Faiz Orant Riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢lanmasi, Grup’u faiz oran
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve bor¢lar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Grup tarafindan kontrol edilmektedir. Faiz Orani Duyarlilig1 Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin
konsolide finansal tablolar: etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup, belirli bir donemde vadesi dolacak
veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliklerin zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolay1
faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliilikklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir.

y/) Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir iglemde bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi
bi¢imde yansitir.

Kisa vadeli varlik ve ylikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Faktoring alacaklarin kayitl degerinin, kisa vadeli olmalar1
sebebiyle gergege uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir.
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37. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketimiz yonetim kurulu tarafindan; Sermaye Piyass: Kurulu'unu (SPK) II-18.1 sayili1 Kayitli Sermaye Sistemi
Tebligi uyarinca, Sirketimizin 3.600.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde 540.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle %100 oraninda artig ile 540.000.000 TL
artirilarak 1.080.000.000 TL'ye cikarilmasina, sermaye artirimi ile ilgili olarak 16.04.2026 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’na bagvurmustur.

Sirket’in 24 Mart 2026 tarihinde yapilan 2026 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda; briit 133.412 TL tutarinda
birinci kér paymin nakden dagitilmasi kararlastirilmis olup, 6 Nisan 2026 tarihinde kar payr dagitimi
gerceklestirilmistir.
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